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A MENSAGEM DA DIRETORA-PRESIDENTE

Dirijo-me a comunidade rio-grandense em geral e, em especial, aos empresarios,
produtores rurais e prefeitos municipais, que sdo os publicos relevantes do BADESUL
Desenvolvimento S.A. — Agéncia de Fomento/RS, para transmitir-lhes o desempenho das
operagdes e das finangas desta Instituigdo nos primeiros seis meses do exercicio de 2017,
a qual, ao longo da ultima década, desembolsou R$ 6,9 bilhdes para o financiamento de
19 mil projetos que fomentaram tanto a modernizagéo de setores tradicionais e a indugdo
de novas economias na estrutura de produgdo rio-grandense, quanto a melhoria das
infraestruturas publicas, através do financiamento aos municipios gatchos.

O primeiro tépico que se segue a esta mensagem é uma descrigdo resumida do atual
quadro econdmico nacional, ao abrigo da economia internacional e de forma extensiva a
economia gaucha. Tal cenario tem como caracteristica, fortemente marcada, a queda da
demanda por investimentos de longo prazo. Logo em seguida, registram-se as diretrizes
estratégicas que, no periodo 2017-2018, orientam o apoio financeiro e institucional do
Badesul ao desenvolvimento do Rio Grande do Sul, conforme Acordo de Resultados
firmado com o Governo do Estado.

O retorno do Badesul a uma situagéo de equilibrio regida por lucro consistente continua em
progresso e sera alcangada tanto mediante a gestdo do passivo desta Instituicdo quanto
pela redugéo e estabilizagdo das suas despesas. Alids, esta em curso o alinhamento dos
critérios de atribuigdo de risco adotados pelo Badesul com os correspondentes métodos
praticados pelo BNDES.

Dentre as medidas de redugdo de despesas do Badesul, em linha com outras medidas
voltadas ao equilibrio financeiro de longo prazo da Instituicdo, destaca-se o sucesso
alcangado pelo Programa Especial de Desligamento Incentivado — PEDI, ao qual houve a
adesdo em 2016 de 25 colaboradores, o que significou uma economia de R$ 9,4 milhdes
por ano, a partir de 2017 (redugéo de 26% nas despesas anuais de pessoal da Instituicdo).
Considerando a sobra de 5 vagas, dado que houve a disponibilizagéo inicial de 30 vagas
para os desligamentos incentivados do PEDI, houve em 2017 a abertura de permissao
a ades@o dessas vagas remanescentes, o que ocorreu com sucesso, adicionando mais
R$ 2,1 milhdes de economia por ano, a partir deste exercicio (redugdo de mais 5,7%
nas despesas de pessoal de 2016). Em sintese, o PEDI somou uma redugéo de 31,7%
nas despesas de pessoal do Badesul neste e nos proximos exercicios, tomando-se como
base o exercicio de 2016. Cabe também destaque a manutengao, em 2017, das despesas
administrativas do Badesul no mesmo patamar de 2014, mantendo atualizados contratos
e servigos.

A Instituicdo vem buscando a adequagdo do seu organograma aos ditames das novas
prioridades de gestédo e de atendimento a demandas de érgaos de controle e regulagéo,
como a criagdo de Superintendéncia de Acompanhamento e Fiscalizagéo e a implantagéo
da nova fungdo de Normas; o aperfeicoamento da sua estrutura deciséria, como a
recomposi¢cdo do seu Comité de Crédito, a criagdo do Comité de Processos e Risco
Operacional; e a revisdo de normas e processos operacionais cruciais, como a atualizagao
dos Manuais de Politicas Operacionais, de Operagdes de Crédito e de Cobranga e
Recuperacéo de Crédito, além da criagdo do Manual de Fundos.

Adicionalmente, estd em curso um projeto de reestruturagdo, com os aperfeigcoamentos
de transparéncia, de governanca corporativa e de estruturas e praticas de controles, para
atender aos requisitos dispostos na Lei Federal n.° 13.303, de 30 de junho de 2016, que
dispde sobre o estatuto juridico da empresa publica, da sociedade de economia mista e de
suas subsidiarias, no &mbito da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.
Entre as medidas tomadas nesse sentido, destacam-se as Politicas de Sucessdo dos
Administradores, de Divulgacéo de Informagdes, de Distribuicdo de Dividendos, a criagéo
de Canal de Denuncias, do Comité de Auditoria Estatutario, do Plano de Negdcios,
a divulgacdo da remuneragdo dos administradores, bem como da Carta Anual de
Governanga Corporativa.

No que tange ao desempenho operacional e financeiro desta Agéncia de Fomento no
primeiro semestre de 2017, desde j& informo que o Badesul aprovou 29 novas operagdes
de crédito e desembolsou R$ 75,2 milhdes para o financiamento de investimentos
no Rio Grande do Sul, ao que se soma a integralizagdo de R$ 310,8 mil em fundos de
investimentos em participagdes. Com isso, o Saldo de Operagdes Ativas desta Instituigao
alcancou R$ 2,87 bilhdes em junho de 2017, valor este 10,5% menor que o registrado ao
final de 2016, em linha com a busca de gradual desalavancagem da exposi¢do do Badesul
em relagdo a seus ativos de crédito.

No que se refere ao seu desempenho institucional, cabe destacar o desafio de apresentar
ao Rio Grande do Sul novas solugdes estratégicas, essenciais ao desenvolvimento.
Cabe destaque ao tema das PPPs — Parcerias Publico-Privadas, tendo o Badesul
constituido neste periodo uma equipe qualificada, apta a apoiar os Gestores Municipais
na implantagéo e consolidagao de estratégias de desenvolvimento, com base neste novo
modelo de parcerias.

Vale acrescentar que, ao final deste primeiro semestre de 2017, houve o langamento
do programa Badesul Pequenas Empresas, em parceria com o Sebrae-RS, visando a
conjuncéo do crédito favorecido a investimentos fixos e mistos de pequenas empresas
com o treinamento em gestdo empresarial proporcionado pelo Sebrae-RS.

O resultado registrado pelo Badesul neste semestre foi negativo em R$ 15,9 milhdes.
Em decorréncia, o Patriménio Liquido de R$ 660,8 milhdes com que esta Agéncia de
Fomento encerrou o primeiro semestre de 2017 foi 2,35% inferior ao registrado no final do
exercicio passado. No entanto, o indice de Basileia amplo da Instituigao foi apurado em
14,7, apresentando uma melhora em comparagao ao ano anterior.

Importante ressaltar que houve uma significativa redugéo de 26,45% no prejuizo liquido
verificado na comparagao entre os primeiros semestres de 2016 e de 2017, resultado de
um conjunto de agdes de gestao implantado ao longo desse periodo. Especialmente, no
resultado deste primeiro semestre de 2017, ndo estdo considerados créditos tributarios
originados no citado periodo, diferentemente do que ocorreu no mesmo periodo do
exercicio anterior.

As minhas decisdes a frente dos destinos do Badesul nos préximos meses continuardo
tanto focadas na execugdo operacional das diretrizes estratégicas de governo para
o financiamento do desenvolvimento do Rio Grande do Sul, quanto voltadas para a
recomposigdo do equilibrio econémico e financeiro do Badesul. Para estes fins conto
com a dedicagdo dos meus colegas de Diretoria, com a disposi¢do dos colaboradores
desta Instituigdo e, sobretudo, com a confianga do Governador do Estado e o apoio do
Secretario de Desenvolvimento Econdmico, Ciéncia e Tecnologia, aos quais transmito os
meus agradecimentos.

Finalmente, agradego aos clientes desta Agéncia de Fomento, que s&o a razdo da sua
existéncia, assim como estendo minha gratiddo as fontes de recursos financeiros do
Badesul, em especial ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), mas também a Caixa Econémica Federal (CEF) e a Financiadora de Estudos
e Projetos (Finep).

Susana Maria Kakuta
\Diretora-Presidente

N\
BADESUL Desenvolvimento S.A. - Agéncia de Fomento/RS

CNPJ 02.885.855/0001-72 - NIRE 43 3 0003872 6

Rua General Andrade Neves, 175 - 18° andar -

Fone: (51) 3284-5800 - Fax: (51) 3227-5050 - www.badesul.com.br - E-mail: badesul@badesul.com.br
Ouvidoria: 0800.642.5800 - ouvidoria@badesul.com.br

RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 30 de Junho de 2017

A SITUAGAO DA ECONOMIA

No quadriénio 2011-2014 o Produto Interno Bruto (PIB) da economia mundial cresceu,
em média, 3,6% ao ano. No quadriénio anterior, 2007-2010, a taxa média mundial de
crescimento econdmico foi de 3,4% ao ano, apesar da crise econdmica mundial de
2008/09. A projecdo do Fundo Monetario Internacional (FMI) para o PIB da economia
mundial em 2017 é de 3,5% e, para 2018, de 3,4%. E licito esperar, portanto, que a
economia mundial continuara crescendo a taxas moderadas de 3,3% ao ano no horizonte
dos proximos anos e o Brasil tera que ajustar a sua politica econémica de forma a alcangar
taxa similar de crescimento do seu produto interno bruto, buscando sempre um cenario
internacional favoravel as relagdes externas da sua economia.

A politica econémica em curso, de corregdo de rumos do Brasil, atravessara em 2017
um periodo marcado por recuperagdo gradual e lenta da profunda recessdo que se
abateu sobre a economia brasileira em 2015-2016. A inflagao reflui até abaixo do centro
da meta e devera permanecer na meta nos préximos anos, mas o desemprego devera
ainda se manter elevado em 2017 e em 2018, assim como o patamar de juros basicos
da economia continuara em ritmo de queda, mas com limitagdes impostas pela restricdo
fiscal. Como resultado, espera-se estabilidade da taxa de crescimento do PIB em 2017
e retomada, ainda que moderada, do crescimento econémico no Brasil a partir de 2018,
em quadro de relativo estimulo cambial as exportagdes da industria, persisténcia (e
permanéncia) do esforgo de ajuste fiscal, consolidagao da taxa de inflagdo no centro da
meta de inflagao e investimentos prioritarios na infraestrutura, mediante parcerias publico-
privadas e concessdes. A fragilidade fiscal do Brasil continuara a ser o principal obstaculo
ao dinamismo da sua economia.

Como decorréncia do cenario referenciado para a economia brasileira, espera-se que a
economia do Rio Grande do Sul, em 2017, também apresente lenta recuperagéo frente a
recessdo, mas sem apresentar crescimento, e, no quadriénio 2015-2018, ainda apresente
um desempenho médio negativo, uma vez que se espera volte a crescer de fato apenas
a partir de 2018. No que se refere a industria, o desafio que se coloca continua a ser a
modernizagao dos setores tradicionais, ao lado do advento e expanséo de atividades de
conhecimento intensivo, com o fito de a economia gaticha renovar o dinamismo das suas
fontes histéricas de crescimento e dar vazao a capacidade empreendedora dos gatchos.
Quanto ao setor agropecuario, projeta-se a continuidade da sua importancia para a
formacgéo do PIB do Rio Grande do Sul, para o que € imprescindivel a minimizagdo dos
efeitos de estiagens, mediante a continuidade dos investimentos em acumulagéo de agua,
irrigacéo e produtividade. No que tange aos servigos, a fragilidade das finangas publicas
estaduais continuara a ser um freio ao crescimento no médio prazo, de forma tdo ou mais
grave do que ocorre na esfera federal.

O corolario do descrito cenario de fraqueza da economia nacional e, em especial, da
economia galicha, corresponde a uma acentuada queda na demanda por crédito de longo
prazo a investimentos tanto privados quanto publicos junto ao Badesul.

O BADESUL - DIRETRIZES PRIORITARIAS 2017-2018

Na qualidade de Agéncia de Fomento do Governo do Estado para a execugdo das
suas prioridades de desenvolvimento do Rio Grande do Sul, o Badesul, em 2017-2018,
pautara a sua atuagdo operacional e institucional conforme as diretrizes que se seguem,
estabelecidas de acordo com o Mapa Estratégico e a Politica de Desenvolvimento do
Governo do Estado.

a) Modernizagéo de Setores Tradicionais da Economia Gaticha;

b) Indugdo de Novas Economias na Estrutura de Produgéo do Rio Grande do Sul;

c) Dinamizagéo de Economias de Cidades e Regides do RS;

d) Alavancagem da Infraestrutura Estadual.

Os temas transversais que perpassam as definicdes estratégicas relacionadas s&o:
inovagao tecnoldgica; sustentabilidade (eficiéncia em energia, no uso da agua, no uso de
insumos e na reciclagem de residuos, em especial); aumento da produtividade; surgimento
e consolidagdo de empresas de base tecnoldgica; parcerias publico-privadas; criagdo de
competéncias; modernizagdo de gestdo e upgrade de politicas publicas.

Os instrumentos mobilizados & execucgdo das estratégias e prioridades descritas séo
os produtos e servigos que definem as areas de negdécios do Badesul, cuja atuagéo
operacional em 2017-2018 sera pautada por programas e agdes ditadas pelas suas
estratégias e temas prioritarios.

O BADESUL - PERFIL INSTITUCIONAL

O BADESUL Desenvolvimento S.A. — Agéncia de Fomento/RS é uma sociedade anénima
de economia mista de capital fechado, cujo controle acionario ¢ do Estado do Rio
Grande do Sul, o qual possui 99,99% do seu Capital Social, totalmente integralizado e
representado por a¢des ordinarias nominativas.

O Badesul é uma Instituicdo financeira constituida como Agéncia de Fomento, na forma
dada pela Resolugéo n° 2.828 do Conselho Monetario Nacional, dedicada ao financiamento
e a promogao de investimentos voltados ao desenvolvimento econémico e social do Rio
Grande do Sul, cujo territério delimita a area geografica de atuagdo da Instituicdo.

O Badesul se relaciona com o Governo do Estado do Rio Grande do Sul mediante a
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico, Ciéncia e Tecnologia, & qual se vincula como
Instituicdo Financeira da Administracdo Indireta do Poder Executivo Estadual.

Os produtos e servigos operados pelo Badesul, com seus publicos relevantes, sdo os
seguintes:

a) Crédito Empresarial: Empresas Industriais e de Servigos;

b) Crédito Publico: Prefeituras Municipais;

c) Crédito Rural: Produtores Agropecuarios, Agroindustrias;

d) Crédito a Inovagdo: Empresas Inovadoras;

e) Participagbes: Fundos de Investimento Privados;

f) Servigos: Governo do Estado e Fundos Publicos Estaduais.

Os produtos financeiros operados pelo Badesul correspondem, essencialmente, as linhas
de crédito e programas de financiamento oferecidos pelo Sistema BNDES (Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social). Subsidiariamente, o Badesul capta recursos da
CEF (Caixa Econdmica Federal) e da FINEP — Inovacéo e Pesquisa, assim como opera
com recursos proprios, dentre outras formas, mediante destaque de capital, para o crédito
a investimentos publicos municipais.

O BADESUL - OPERAGOES, RISCOS E FINANGAS

Operacées Desembolsadas

Os valores dos desembolsos de crédito e integralizagdes em fundos efetuados no primeiro
semestre de 2017 sao dispostos na tabela que se segue, conforme as areas de crédito
e de participagdes da Institui¢do e referenciadas ao Rio Grande do Sul como um todo.

Valor das Operagdes de Crédito Desembolsadas, por Areas de Negécios, e de

Participacoes Integralizadas pelo Badesul. Valor em R$ mil nominais.
Badesul — Areas de Negécios Valor 2017 (até junho) | Valor 2016 (até junho)
Rural e Agroindustrial 27.281 61.891
Empresarial 21.565 51.945
Fomento Publico 26.376 40.970
Total Operagdes Crédito 75.223 154.806
Participagoes Integralizadas 311 2128

Fonte: Badesul.
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Nota-se a importante reducéo no fluxo de desembolsos realizados no primeiro semestre de
2017 em relagéo a igual periodo de 2016, fruto de correspondente redugédo na demanda
por crédito de longo prazo a investimentos junto ao Badesul, ao abrigo da ja antes
comentada fraqueza da economia brasileira e, por conseguinte, da economia gaucha.

Destaques Operacionais

Modernizagao de Setores Tradicionais e Novas Economias. No primeiro semestre de
2017 o Badesul efetuou desembolsos de R$ 48,9 milhdes para o financiamento
de investimentos ligados ao processo de modernizagdo de setores tradicionais da
economia gaucha, com destaque a produgédo agropecudria e agroindustrial, mas
também as industrias de alimentos, couros e calgados, quimica, metallrgica, mecéanica
e elétrica, presentes na sua histéria industrial. Neste periodo, o Badesul tanto liberou
crédito a projetos de investimentos associados com a transformagéo do perfil da
economia gaucha, quanto efetuou a integralizagdo de R$ 311 mil em cotas de fundos
de investimentos em participagdes que apoiam micro, pequenas e médias empresas
inovadoras. Acrescenta-se, ainda, a lideranga institucional desta Agéncia de Fomento
no que tange ao planejamento e organizagdo de Cluster de tecnologias para a saude
no Rio Grande do Sul.

Dinamizagdo de Economias de Cidades e Regibes. As operagbes de crédito
desembolsadas pelo Badesul a realizagdo de investimentos também atendem ao
proposito de apoiar as regides da geografia rio-grandense, o que se comprova pela
tabela a seguir, a qual apresenta as 10 (dez) principais regides apoiadas.

.

Estoque de operacdes ativas por principais Regides dos Conselhos Regionais de
Desenvolvimento Apoiadas pelo Badesul. Valores em R$ mil

. L . .. | Valor 2017 | Valor 2016

Regides dos COREDEs Principal Municipio (até junho) |(até junho)
METROPOLITANO DELTA DO JACUI |PORTO ALEGRE 355.226 422.761
FRONTEIRA OESTE URUGUAIANA 223.935 267.800
SERRA CAXIAS DO SUL 198.692 215.197
MISSOES SANTO ANGELO 190.582 212.158
ALTO JACUI CRUZALTA 159.609 210.460
NOROESTE COLONIAL 1Jui 136.705 155.142
NORTE ERECHIM 119.623 142.320
NORDESTE LAGOA VERMELHA | 117.936 141.848
PRODUCAO PASSO FUNDO 117.563 140.846
SuL PELOTAS 117.236 140.635

Total Parcial 1.737.108 | 2.049.169

Total Geral RS 2.868.626 | 3.355.068

Fonte: Badesul.

Faz-se também destaque as cidades apoiadas mediante o desembolso de R$ 26,4
milhdes em 2017 (até junho), para a execugao de investimentos publicos projetados
por prefeituras municipais do RS e ligados a infraestrutura urbana e industrial, a
educagdo, a aquisicdo de maquinas rodoviarias, a execugéo de instalagdes publicas e
a modernizagéo da gestdo.

« Alavancagem da Infraestrutura Estadual. O Badesul desembolsou R$ 11,3 milhGes
voltados a realizagédo de investimentos em infraestrutura de suporte ao desenvolvimento
econdmico do Rio Grande do Sul, com destaque para a produgdo e transmissao de
energia e a logistica.

Saldo de Operacdes Ativas

O Badesul encerrou o primeiro semestre de 2017 com Saldo de Operagdes Ativas de
R$ 2.868,6 milhdes, correspondente a 6.689 CFAs (Contas Financeiras Ativas) e a 2.740
clientes.

Gestao de Riscos

Observa-se que 85,8% do valor do Saldo de Operagdes Ativas registrado pelo BADESUL
ao findar do primeiro semestre de 2017 corresponde a operagdes de crédito de curso
normal, isto &, com classificagéo de risco (rating) desde AA até C.

Patriménio Liquido e Liquidez Financeira

O Patriménio Liquido do Badesul alcancou, ao final do primeiro semestre de 2017,
o valor de R$ 660,8 milhdes. A aplicagdo dos recursos proprios desta Instituicdo em
Titulos e Valores Mobilidrios (TVM) somou R$ 645,8 milhdes ao final do més de junho
deste exercicio, excluidos os recursos de propriedade dos Fundos Administrados, o que
evidencia o elevado grau de liquidez desta Agéncia de Fomento.

Gestao de Fundos Estaduais e Capitalizacdo pelo Fundopem/RS

Como prestador de servigos ao Governo do Estado do Rio Grande do Sul, o Badesul
executa a gestéo financeira de fundos estaduais ligados & promogédo do desenvolvimento
da economia gaucha. Estes servigos, inclusive, estendem-se além do controle financeiro,
na medida em que o Badesul também presta apoio a contratagdo e ao repasse de
recursos, em especial a conta do FEAPER (Fundo Estadual de Apoio aos Pequenos
Empreendimentos Rurais) e do Funterra (Fundo de Terras do Estado do Rio Grande do
Sul).

Resultado

O Resultado da Instituicdo apresentou-se negativo neste primeiro semestre de 2017 em
R$ 15,9 milhdes. Tal resultado € decorréncia e tem como fator preponderante a elevagao
das despesas com provisdes, em especial para devedores duvidosos, explicadas tanto
pela frustragdo de investimentos considerados prioritarios na gestdo anterior quanto pelo
enfraquecimento da economia brasileira em geral e a do RS em particular.

A MENSAGEM DA DIRETORIA

A Diretoria do BADESUL dirige-se @ comunidade gaticha para reafirmar aos rio-
grandenses e a todos que se dedicam ao desenvolvimento da economia do Rio Grande
do Sul a sua firme determinagdo de, em nome do Governo do Estado e da confianga que
lhes foi depositada pelo Governador e pelo Secretario de Desenvolvimento Econémico,
exercer a gestdo desta Agéncia de Fomento de acordo com as estratégias e prioridades
governamentais e conforme os requisitos prudenciais e regulatérios estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

Os dados e informagdes dispostos neste relato e seus anexos evidenciam os desafios de
gestdo que se apresentam para a travessia do cenario macroeconémico adverso e para
a superagao das restricdes atuais do cenario microecondémico da Instituicdo. Enfatiza-se
que a superacgao desses desafios e restrigdes sera realizada em conjunto com os clientes
do Badesul, com as suas fontes repassadoras de recursos financeiros e com o seu quadro
de colaboradores.

Assim, esta Diretoria manifesta o seu agradecimento aos clientes do Badesul, que honram
a tradicdo de amor ao trabalho, de empreendedorismo e de respeito a ética do gaucho,
como também estende a sua gratiddo as fontes repassadoras de recursos financeiros
desta Agéncia de Fomento, em especial ao BNDES, mas também a CEF e a Finep.
Por fim, a Diretoria também expressa o seu reconhecimento a dedicagdo e ao espirito
publico dos colaboradores do BADESUL, com os quais esta gestdo comunga os ideais de
promogao do progresso econdmico e do bem-estar social dos rio-grandenses.

A Diretoria Continueu
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ECONOMICO, CIENCIA E TECNOLOGIA

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016 - (Em Milhares de Reais)

ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
2017 2016 2017 2016
Circulante 1.258.748 1.305.017 ; TS T ras noR
Disponibilidades (Nota 4) 449 245 Ciroulante o —548.080 —562.096
Titulos e valores mobiliarios 646.094 617.301 Obrigagdes por repasses do pais — instituigoes oficiais (Nota 12) 528.681 547.421
Carteira propria (Nota 5) 646.094 617.301 BNDES 288.230 299.295
Operagbes de crédito (Nota 6) 533.536 578.902 Caixa Econdémica Federal 1.807 1.658
Ogetra‘}o?zlf’e crédito Gég-‘s‘gg G‘gﬁ-ggg FINAME 236.638 244.959
etor publico . .
Setor privado 548.830 577.004 FINEP L —2.006 —1.509
Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa (84.873) (66.067)  Outras obrigagdes 19.399 14.675
Outros créditos 78.543 108.419 Cobranga e arrecadacéo de tributos e assemelhados 3 95
Avais e fiangas honrados (Nota 7a) 1.277 2.206 Fiscais e previdenciarias (Nota 13) 4.322 1.930
Rgndas a receber (Nota 8) 4.513 2.258 Diversas 15.074 12.650
Diversos 72.753 103.955
Adiantamento e antecipacdes salariais 840 1.087 Despesas de pessoal 3.828 4.854
Adiantamento por nossa conta 1 3 Outros pagamentos 541 660
Créditos tributarios de impostos e contribuigdes (Nota 9) 70.176 97.974 Passivos atuariais (Nota 15) 624 1.558
Devedores por compra de valores e bens (Nota 10) 994 990 Credores diversos (Nota 16) 10.081 5578
Impostos e contribuigdes a compensar - 5.282
Pagamentos a ressarcir 499 474 o
Devedores diversos no pais 300 351 Exigivel alongo prazo 2.348.069 2.765.308
Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa (Nota 7b) (57) (2.206)
Outros valores e bens 126 150  Obrigag@es por repasses do pais — instituicdes oficiais (Nota 12) 2.235.505 2.650.956
8:?:;‘;2":&2 ;:’;;js 126 142 BNDES 1.095.607 1.272.621
Realizavel a longo prazo 2.268.184 2714516 Caixa Economica Federal 26.753 28.121
Titulos e valores mobiliarios 7.461 - FINAME 1.104.977 1.341.963
Carteira propria (Nota 5) 7.461 - FINEP 8.168 8.251
Ogefa*?ﬁ?S dz Cféd};‘_)t (Nota 6) 3-228-2‘1‘5 g-g?g-?gg Outras obrigagdes 112.564 114.352
peracdes de crédito .250. .710. .
Setor publico 123.654 131526 ~ Diversas , , 112.564 114.352
Setor privado 2.126.563 2.578.574 Proviséo para passivos contingentes (Nota 14) 99.362 102.454
Provis&o para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa (199.375) (158.094) Passivos atuariais (Nota 15) 13.112 11.750
Outros créditos 209.881 162.510 Comiss&o sob carta fianga 90 148
Rendas a receber (Nota 8) 255 321
Diversos 209.626 162.189 e
Créditos tributarios de impostos e contribuicdes (Nota 9) 184.991 147.532 Patrln_\onlo Ilgwdo (Nota 17) —660.845 —724.240
Devedores por compra de valores e bens (Nota 10) 1.987 2968  Capital social 756.343 756.343
Devedores por depositos em garantia (Nota 14d) 22.648 11.689 De domiciliados no pais 756.343 756.343
P:arms]qen;e ) Nota 11) ggggg ggnl Reservas de lucros - -
mobilizado de uso (Nota . . . o . .
Imbveis de Uso 35.074 35.074 Aju:lsttla de avaliagao patrimonial (3.639) (1.258)
Outras imobilizagGes de uso 8.409 8.302  Prejuizos acumulados 91.859) 30.845)
Depreciacéo acumulada (13.421) (11.265)
Total do Ativo 3.556.994 4.051.644  Total do Passivo e do Patriménio Liquido 3.556.994 4.051.644
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
DEMONSTRA(}()ES DO RESULTADO DEMONSTRA(}()ES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016
(Em Milhares de Reais) (Em Milhares de Reais)
2017 2016 Fluxo de caixa das atividades operacionais 2017 2016
Receitas da intermediagao financeira 161.537 158.584  Prejuizo do semestre antes da tributagéao (8.694) (34.758)
Operagdes de crédito 127.155 119.348  Ajustes do prejuizo liquido do semestre __99.003 __113.988
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 34.382 39.236
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa 89.402 87.837
Despesas da intermediac&o financeira (153.585) (147.780) Proviséo/(Reversao de provisdo) para desvalorizagéo de titulos livres (422) 395
Operagdes de empréstimos e repasses (58.092) (56.506) Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa 6.091 3.437
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (95.493) (91.274)  Outras provisGes 3.965 21.71
Depreciagao 1.066 1.093
Resultado bruto da intermediagao financeira 7.952 10.804  Aluste passivos atuariais __(1.099) (489
Outras receitas e despesas operacionais (16.705) (46.330) Prejuizo do semestre ajustado 90.309 79.230
Receitas da prestacdo de servigos 5.755 4142 Variacs . brigacs 90.553 80.352
Rendas de tarifas bancarias 245 547 ariagoes nos alivos e obrigagoes —(90.558) —(80.352)
Despesas de pessoal - . (16.387) (19.731) (Aumento)/Redugao em titulos e valores mobiliarios (27.913) 22.277
Outras despesas administrativas (nota 21a) (7.861) (9.157) = _ L
D tributari 4.169 4.947 Redugéo em operagdes de crédito 167.203 104.894
e 8 ionaie (nota 20 1( v 977) ( " os 0) (Aumento) em outros créditos (11.459) (9.665)
Ou ras Lecel as operaC|olr1a|s'(no a 231)b 8.265 21 '214 (Aumento)/ Redugéo em outros valores e bens (1) 3.580
utras despesas operacionais (nota ) (8.265) (21.214) (Redugao) em outras obrigagdes (5.485) (97)
i (Redugédo) em obriga¢des por empréstimos e repasses (208.058) (159.181)
Resultado operacional (8.753) (35.526)  |mposto de renda e contribuigdo social pagos (4.840) (42.160)
Resultado ndo operacional 59 768 Caixa liquido das atividades operacionais (244) (1.122)
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participagdes (8.694) (34.758)  Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo do imobilizado de uso (107) (4)
Imposto de renda e contribuigdo social (Notas 3k e 19) (7.210) 13.135
Provis&o para imposto de renda (3.947) —  Caixa liquido das atividades de investimento (107) (4)
Proviséo para contribuigdo social (3.263) -
Ativo fiscal diferido - 13.135 (Redug&o) de caixa e equivalentes de caixa (351) (1.126)
Modificagbes na posigcdo de caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Prejuizo liquido do periodo (15.904) (21.623) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 800 1.371
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 449 245
N° de Agdes (Em milhares) 756.343 756.343
(Prejuizo) por Agdo — R$ (21,03) (28,59) (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (351) (1.126)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016

(Em Milhares de Reais)
Reservas de lucros

Capital Legal Reservas (Prejuizos) Ajuste Total

realizado especiais acumulados de avaliagao

- outras patrimonial
Saldos em 01 de janeiro de 2016 756.343 21.195 4.180 (34.597) (1.258) 745.863
Reversao de reservas de lucros para absorgao de prejuizo - (21.195) (4.180) 25.375 - -
Prejuizo do semestre - - - (21.623) - (21.623)
Saldos em 30 de junho de 2016 756.343 - = (30.845) (1.258) 724.240
Mutagdes do semestre - (21.195) (4.180) 3.752 - (21.623)
Saldos em 01 de janeiro de 2017 756.343 - - (75.955) (3.639) 676.749
Prejuizo do semestre - - - (15.904) - (15.904)
Saldos em 30 de junho de 2017 756.343 - = (91.859) (3.639) 660.845
Mutagdes do semestre - - - (15.904) - (15.904)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
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1 Contexto operacional

O Badesul Desenvolvimento S.A. - Agéncia de Fomento/RS (“Badesul”) é uma Instituicao
Financeira de capital fechado, constituida sob a forma de sociedade anénima de
economia mista, autorizada pela Lei Estadual n.° 10.959, de 27 de maio de 1997, alterada
pela Lei Estadual n.° 11.105, de 22 de janeiro de 1998 e pela Lei Estadual n° 13.864, de 28
de dezembro de 2011. Teve seu funcionamento autorizado pelo Banco Central do Brasil
em 07 de dezembro de 1998. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 03 de
abril de 2012 foi aprovada a alteragéo da razao social de Caixa Estadual S.A. - Agéncia
de Fomento/RS para Badesul Desenvolvimento S. A. — Agéncia de Fomento/RS. O Banco
Central do Brasil homologou essa alteragdo em 31 de maio de 2012 e o seu registro na
Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul ocorreu em 03/07/2012.

O Badesul é regido pela Resolugdo n.° 2.828, de 30 de margo de 2001, alterada pelas
Resolugdes CMN n° 3.757 de 01 de julho de 2009, n° 3.834 de 28 de janeiro de 2010 e n°®
4.023 de 27 de outubro de 2011, editadas pelo Banco Central do Brasil.

A fungéo precipua do Badesul é fomentar o desenvolvimento econémico e social do
Estado do Rio Grande do Sul, através da oferta de solucdes financeiras e néo financeiras
ao desenvolvimento do setor publico e privado. Nesse contexto, no periodo de 2011
a 2014, no ambito da politica estadual de financiamento, o Badesul teve um aumento
consideravel na sua atuagdo, todavia resultando num quadro de alta exposigédo ao risco
de crédito.

Em 2015 constatou-se que a situagé@o que se apresentava naquele momento ja indicava
que haveria impactos nos limites operacionais do Badesul. Diante das evidéncias
observadas, foi implementado um plano de contingéncia que teve sua vigéncia por um
ano, visando manter os niveis ponderados de risco dentro dos limites de alavancagem
adequados para o atendimento das regulagbes do Banco Central do Brasil, e para
atendimento das exigéncias impostas pelo BNDES, principal credor da operagao de
fomento.

O referido plano de contingéncia néo foi suficiente para reverter o quadro apresentado,
agravado pelos efeitos da crise econdmica instalada no Brasil, especialmente no Estado
do RS, bem como, pelo risco de retirada de suporte financeiro do BNDES para novos
repasses, 0 que exigiu medidas mais profundas, tendo sido estabelecido o Plano de
Reestruturacéo Institucional do Badesul. Este plano foi aprovado por todas as instancias
internas e acolhido pelo 6rgdo regulador, BACEN, e também pelo BNDES. Em 31 de
dezembro de 2016, a Instituicdo operava com limite de crédito do BNDES reduzido em
relagdo a 2015, sujeito a revisdo a qualquer tempo e vinculado as amortizagdes das
operagOes existentes. Eventuais modificacdes e/ou restricdes nesse limite de crédito
poderao reduzir de forma significativa as atividades operacionais no futuro.

Entre as providéncias que vem sendo tomadas pela Administragdo do Badesul esta a
avaliagdo do comportamento de médio e longo prazo das operagdes de crédito, avaliagdo
da inadimpléncia, das recorrentes situagdes de recuperacéo judicial dos devedores e as
acdes contidas no mencionado plano de reestruturagéo, o qual prevé medidas relevantes
entre as quais se destacam as seguintes:

a. Alcancar, de forma progressiva, seu ponto de equilibrio operacional, através da redugéo
de custos e despesas operacionais incluindo um programa especial de desligamento
incentivado visando a redugao de despesas com pessoal;

b. Restabelecer niveis normais de crédito com o BNDES;
c. Alcangar uma melhoria significativa da qualidade dos ativos;

d. Diminuir gradativamente a dependéncia operacional junto a um Unico credor por meio
de novas fontes de financiamento;

e. Redefinir o papel do Badesul no @ambito do Sistema de Desenvolvimento do Estado
do RS;

f. Reduzir a exposigao de riscos através de cessdo de operagdes de crédito.

Considerando as providéncias tomadas, o Badesul espera que as atividades operacionais
e financeiras apresentem significativos aumentos, e uma recuperacédo dos indices de
lucratividade apresentados em periodos anteriores.

Cabe destaque para algumas atividades, em execugéo, que podem significar no médio
prazo, uma importante contribuicdo para o reestabelecimento de resultado operacional
no Badesul, dentre elas estdo o processo em andamento de venda de operagdes em
prejuizo, com finalizag&o prevista para inicio de 2018 e o inicio da atuagdo em processos
de PPPs, em parceira com BNDES e Municipios gatchos.

No contexto da gestéo interna, cabe destaque a implantagéo de nova metodologia de risco
em alinhamento com a metodologia do BNDES, que podera oportunamente significar a
implantac@o de um novo formato de parceria institucional junto ao BNDES, passando de
agente repassador para agente de compartilhamento de operacdes estruturadas, tanto
para o setor publico, quanto privado.

A preocupagédo estratégica do Badesul é prioritariamente voltada para assegurar uma
politica operacional necessaria para suportar as operagdes, otimizar a relagdo risco x
retorno, e realizar um planejamento adequado do seu capital, visando ao melhor equilibrio
entre as suas operagdes e as suas finangas. Através de uma visdo prospectiva de
mudancas nas condi¢des de mercado e seus efeitos sobre o patriménio liquido, o conjunto
de agdes estabelecido no referido plano de reestruturagao institucional pretende fortalecer
as finangas da Instituicao, preparando-a para continuar a fomentar o desenvolvimento do
Estado do Rio Grande do Sul.

Ao final do primeiro semestre de 2017 ja é possivel observar efeitos positivos decorrentes
de algumas das medidas de gestao implementadas, tais como, a redugdo das despesas
com pessoal e de outras despesas administrativas. Embora ainda negativos, se observa
que houve melhora significativa dos resultados operacionais. Seguem dados no quadro
abaixo.

Dados extraidos das Demontragdes de Resultados

Variagdo Variagao

1°Sem 1°Sem 2°Sem % 1° % 2°

2017 2016 2016 sem/16 __sem/16

Despesas de pessoal................ (16.387) (19.731) (20.667) (16,95%) (20,71%)
Outras despesas

administrativas (7.861) (9.157) (8.373) (14,15%) (6,11%)

Resultado operacional . (8.753) (35.526) (45.439) (75,36%) (80,74%)

Prejuizo liquido do periodo........ (15.904) (21.623) (45.110) (26,45%) (64,74%)

Importante ressaltar que a significativa redugdo do prejuizo liquido verificada na
comparagdo dos periodos, apresentada no quadro acima, resulta de um conjunto
de agdes de gestdo implantado ao longo desse periodo. Especialmente, no resultado
deste primeiro semestre de 2017, no valor de (15.904), ndo estdo considerados créditos
tributarios originados no respectivo periodo, diferentemente dos demais comparados.
Houve avango importante também em tratativas junto ao BNDES, que manteve margem
de repasses atrelada ao pagamento das parcelas, tendo disponibilizado R$ 140 milhdes
para o Badesul operar ao longo do segundo semestre de 2017. Assim, seguem as
agoes, envidando todos os esforgos visando atingir os objetivos tragados no plano de
reestruturagdo da Instituicéo.

2 Base de preparagao e apresentacdo das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas
da Lei das Sociedades por A¢des associadas as normas e instrugdes do Banco Central do
Brasil - BACEN e do Conselho Monetario Nacional - CMN.

A apresentagdo dessas demonstragdes financeiras estd em conformidade com o Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Banco
Central do Brasil.

Em 17 de agosto de 2017 a Diretoria Executiva aprovou as presentes demonstragdes
financeiras.

3 Resumo das principais praticas contabeis

a. Apuragao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as
receitas e despesas devam ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos em que
ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de
recebimento ou pagamento.

As operagdes com taxas pré-fixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas
e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo
contabilizadas pelo critério “pro rata die” e calculadas com base no modelo exponencial.
As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas
katé a data do Balango.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - (Em milhares de Reais)

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional
e aplicagdes financeiras, cujo vencimento das operac¢des na data da efetiva aplicagdo seja
igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.

c. Titulos e valores mobiliarios

A carteira estd composta por titulos de renda fixa e cotas de fundos de investimento, os
quais sdo apresentados pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
Balango, ajustado a seu valor de mercado a provisdo para perdas ou desvalorizagdes,
quando aplicavel.

As agéncias de fomento estdo dispensadas da aplicagcdo da Circular BACEN n° 3.068
de 8 de novembro de 2001, a qual estabelece que os titulos e valores mobiliarios devem
ser classificados dentro das seguintes categorias: titulos para negociagdo, disponiveis
para venda e mantidos até o vencimento. A classificagdo contabil adotada pelo Badesul
equipara-se a categoria “titulos para negociagéo”.

d. Operagdes de crédito

Estdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos. As operagdes de
crédito estdo classificadas de acordo com andlise da Administragdo quanto ao nivel
de risco, considerando a conjuntura econémica e os riscos especificos em relagdo as
operagdes, aos devedores e aos garantidores, observando os parametros estabelecidos
nas Resolugdes n°® 2.682 de 21 de setembro de 1999 e n° 2.697 de 24 de fevereiro de
2000, ambas editadas pelo Banco Central do Brasil.

A atualizagdo das operagbes de crédito vencidas em até 59 dias é contabilizada
em receitas de operagdes de crédito, e a partir do 60° dia, em rendas a apropriar. As
atualizagdes de operagdes em recuperagao judicial, apds o registro de acordo originado
de plano de recuperagéo homologado por juiz, sdo contabilizadas em rendas a apropriar
até seu efetivo recebimento, quando entdo sdo levadas a resultado como receitas de
operagdes de crédito. As operagdes classificadas como rating “H” permanecem nessa
classificagc@o por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente
e controladas em contas de compensacéo, ndo mais figurando no Balango Patrimonial.
Os riscos das operagdes ativas renegociadas sédo definidos conforme critério da
Resolugdo 2.682, de 21 de setembro de 1999, editada pelo Banco Central do Brasil,
ou seja, permanecem no rating que se encontravam antes da renegociagdo e as
renegociagdes de operagdes de crédito que foram anteriormente baixadas contra a
provisdo, que estavam em contas de compensacéo, sdo classificadas como rating “H”.
Eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente s@o reconhecidos como receita
quando efetivamente recebidos.

e. Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

AProvis&o para Créditos de Liquidacdo Duvidosa esta constituida conforme determinagdes
das Resolugdes n° 2.682, de 21 de setembro de 1999 e n°® 2.697, de 24 de fevereiro de
2000, editadas pelo Banco Central do Brasil, complementada por provisdes adicionais,
segundo normativo interno.

E adotada a contagem em dobro dos prazos para as operagdes com prazo a decorrer
superior a 36 meses, conforme dispde o paragrafo 2°, Inciso Il do Artigo 4° da Resolugao
n° 2.682.

As operagdes objeto de renegociacdo sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel de
risco em que estiverem classificadas, observado que aquelas registradas como prejuizo
devem ser classificadas como de risco nivel “H” quando renegociadas. As operagdes
renegociadas poderdo ser reclassificadas para nivel de menor risco apés amortizagdo
significativa do saldo ou quando fatos relevantes justificarem a mudanca do nivel de risco.

f. Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo (nao circulantes)
Demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
e as variagdes monetarias “pro rata die” incorridos e as variagdes cambiais, deduzidos
das correspondentes provisdes para perdas ou ajuste ao valor de mercado e rendas a
apropriar.

g. Imobilizado de uso

O Imobilizado de uso estd demonstrado pelo custo no que se refere aos bens recebidos
em doagao do Estado do Rio Grande do Sul, incorporados ao Patriménio desta Agéncia
de Fomento no exercicio de 2000 pelo valor residual, tendo sido observada a continuidade
dos registros patrimoniais existentes a época, e, os demais estdo demonstrados pelo
custo de aquisicdo. As deprecia¢cdes dos bens do ativo imobilizado foram calculadas
pelo método linear, com base nas taxas anuais de 4% para iméveis de uso, 10%
para equipamentos de uso, 10% para sistema de comunicagdo, 20% para sistema de
processamento de dados e 40% para veiculo.

h. Redugao ao valor recuperavel de ativo

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes devem ser revistos anualmente para se
identificar evidéncias de perdas n&o recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou
alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda.
Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor
em uso de um ativo.

i. Ativos e passivos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira foram convertidos para reais utilizando-se
a taxa de cambio divulgada pelo Banco Central do Brasil para a data do encerramento
do periodo.

j. Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo (nado circulantes)
Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos e as variagdes monetarias em base “pro rata die” incorridos, deduzidos das
correspondentes despesas a apropriar.

k. Imposto de renda e contribuigio social sobre o lucro

Sé&o computados pela aplicagéo das aliquotas vigentes de 20% para a contribui¢do social
e de 15% (mais adicional de 10% conforme legislagdo) para imposto de renda sobre o
lucro tributavel apurado no periodo, ajustado por diferengas permanentes e temporarias.
O ativo fiscal diferido, decorrente de imposto de renda e a contribuigéo social, foi calculado
com base nas aliquotas vigentes na data das demonstragdes financeiras, sobre as
diferencas temporarias e sobre os ganhos / perdas atuariais, o qual esta registrado na
rubrica outros créditos, em contrapartida do resultado do periodo, e, quando aplicavel,
em contrapartida ao patriménio liquido. Quando ha alteragédo na legislagdo tributaria é
adotado o procedimento previsto na Circular BACEN n° 3.171, de 30 de dezembro de
2002, que determina que no caso de alteracdo da legislagdo tributaria que modifique
critérios e aliquotas a serem adotados em periodos futuros, os efeitos devem ser
reconhecidos imediatamente com base nos critérios e aliquotas aplicaveis ao periodo em
que cada parcela do ativo sera realizada ou do passivo liquidada.

I. Passivo atuarial

O Badesul é patrocinador da FBSS - Fundagdo Banrisul de Seguridade Social e da
CABERGS - Caixa de Assisténcia dos Empregados do Banco do Estado do Rio Grande
do Sul, respectivamente, asseguram a complementagao dos beneficios de aposentadoria
e assisténcia médica a seus funcionarios, conforme detalhamento constante na nota
15, bem como, oferece prémio por aposentadoria segundo critérios estabelecidos em
regulamento préprio. O reconhecimento contabil no Badesul segue as diretrizes contidas
no Pronunciamento Técnico CPC n°® 33 (R1) recepcionado pelo Banco Central do Brasil
mediante a edigdo da Resolugdo do CMN n° 4.424 e alteragdes posteriores conforme
Norma Brasileira de Contabilidade - NBC TG 33 (R2).

AAdministracédo do Badesul tem procedido a avaliagdes atuariais dos planos de beneficios
pds-emprego em conformidade com a legislagao vigente em cada periodo. As avaliagdes
atuariais sdo elaboradas com base em premissas e projegdes, taxas de juros, inflagéo,
aumento de beneficios, expectativa de vida, etc. As avaliagdes sdo atualizadas em bases
anuais ao final de cada exercicio, e, quando necessario, em bases semestrais.

O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da concessao
dos beneficios determinados pelo Método da Unidade de Crédito Projetada, liquido dos
ativos garantidores do plano.

O custeio dos beneficios concedidos pelos planos é estabelecido separadamente para
cada plano, utilizando o método do crédito unitario projetado. Os custos de servigos
passados sdo reconhecidos como despesa, de forma linear, ao longo do periodo médio
até que os direitos dos beneficios sejam adquiridos. Se o direito aos beneficios ja tiver
sido adquirido, custos de servicos passados sdo reconhecidos imediatamente apés a
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introducéo de um plano de aposentadoria.

O ativo ou passivo do plano de beneficio reconhecido nas demonstracdes financeiras
corresponde ao valor presente da obrigacéo pelo beneficio definido (utilizando uma taxa
de desconto com base em titulos de longo prazo do Governo Federal), menos custos de
servigos passados e ganhos e perdas atuariais ainda ndo reconhecidos e menos o valor
justo dos ativos do plano que serdo usados para liquidar as obrigagdes.

Os ativos do plano de previdéncia sdo mantidos por uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar — FBSS e do Plano de Saude pela CABERGS. Os ativos do
plano n&o estao disponiveis aos credores do Badesul e ndo podem ser pagos diretamente
ao Badesul. O valor justo se baseia em informagdes sobre prego de mercado e, no caso
de titulos cotados, nas cotagbes existentes no mercado. O valor de qualquer ativo de
beneficio definido reconhecido é limitado a soma de qualquer custo de servigo passado
ainda néo reconhecido e ao valor presente de qualquer beneficio econémico disponivel
na forma de redugdes nas contribuicdes patronais futuras ao plano.

m. Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes

e as obrigagdes legais observam o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, recepcionado

pelo Banco Central do Brasil por meio da edigdo da Resolugdo CMN n° 3.823 em 16 de

dezembro de 2009. Os principais critérios adotados s&do os seguintes:

(i) Contingéncias ativas — ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre
as quais ndo cabem mais recursos.

(ii) Contingéncias passivas — sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracédo, for considerado
provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidagao das obriga¢des e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem
reconhecimento contabil nem divulgagao.

n. Estimativas contabeis

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e
premissas estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel de
realizagdo ou recuperagdo, as provisdes para perdas, as provisdes para contingéncias,
marcagdo a mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros.
A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes em razdo de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacgdo. Pelo
menos semestralmente é realizada revisdo das estimativas e premissas.

o. Lucro/prejuizo por agdo
O lucro liquido/prejuizo por agéo é calculado em reais com base na quantidade de agdes
em circulagéo em 30 de junho de 2017 e de 2016.

4 Caixa e equivalentes de caixa
Em 30 de junho de 2017, o caixa e equivalentes de caixa estavam assim compostos:

2017 2016
CIXA ..o 6 5
Depositos BanCArios.........cccivivieieieieieeeeeee e 443 240
Total 449 245

5 Titulos e valores mobiliarios

a. Carteira propria - Composigao

A carteira de aplicagdes em letras financeiras do tesouro e em fundos de renda fixa é
administrada pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Do total aplicado em 30 de junho de 2017, o valor de R$ 7.718 (R$ 3.976 em 2016) refere-
se aos recursos a serem repassados aos Fundos de Desenvolvimento do Estado do Rio
Grande do Sul, cuja obrigagao esta contabilizada conforme descrito na nota 16 . A gestao
financeira desses recursos é realizada pelo Badesul, conforme descrito na nota 24b.

Curto Prazo Longo Prazo

2017 2016 2017 2016

Letras Financeiras do Tesouro 628.856 597.438 - -

Cotas de Fundos de Renda Fixa . 17.632 13.314 - -

Cotas de Fundos em Participagdes (i) ...... - 7129 7.461 -
(—) Provisao para desvalorizagéo de

titulos livres ... (394) (580) - -

Total 646.094 617.301 7.461 =

(i) Sao fundos mutuos de investimento em empresas emergentes e inovadoras destinados
a aplicagao em carteira diversificada de valores mobiliarios de emissé@o dessas empresas,
cujo prazo é de dez anos com periodo de maturagdo dos investimentos em torno de seis
anos. Esses fundos sdo administrados por instituigdes privadas. As cotas destes fundos
séo avaliadas pelos valores divulgados pelo respectivo administrador na data base do
Balanco. Em 30/06/17 essas aplicagdes estavam assim compostas:

Quantidade Quantidade

Instituigao de Cotas de Cotas Saldo

Fundo Administradora _ Subscritas _Integralizadas _Contabil
CRP Companhia

CRP Empreendedor .. de Participacdes 10.000 5.258 4.641
Lions Trust
Administradora de

CRIATEC Il...ccccevneee Recursos Ltda 10.000 4.161 2.688
Lions Trust
Administradora de

CRIATEC IlI Recursos Ltda 10.000 500 132

Total 30.000 9.919 7.461

b. Carteira prépria - Valor de mercado
2017 2016

Valor Valor de Valor Valor de

Contéabil Mercado _Contabil Mercado

Letras Financeiras do Tesouro ................. 628.462 628.462 596.858 596.858

Cotas de Fundos de Renda Fixa... 17.632 17.632 13.314 13.314

Cotas de Fundos em Participacdes. 7.461 16.036 7.129 16.040

Total 653.555 _ 662.130 _617.301 _ 626.212

O valor de mercado, exceto para as cotas de fundos de investimento, é calculado com
base em precos unitarios disponibilizados pela Associagéo Brasileira das Entidades de
Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA para o mercado secundario desses titulos.
Para as cotas de fundos de investimento financeiro o valor das aplicacdes € atualizado
com base no valor da cota divulgada na CVM, ja para os fundos de investimento em
participagdes o valor de mercado é estimado com base no valor justo dos ativos investidos
na proporgao investida.

6. Operacgoes de crédito
a. Composigao por tipo de operagao

Curto Prazo Longo Prazo

2017 2016 2017 2016
Financiamentos 341.519 369.876 1.117.279 1.420.337
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 213.686 213.872 1.022.360 1.177.186
Financiamentos Infraestrutura e
Desenvolvimento ...........ccccocvviiiiiicinice 63.204 _ 61.221 110.578 _ 112.577
Total 618.409 _644.969 2.250.217 2.710.100

b. Composicao da carteira por vencimento (parcelas)

2017 2016
Vencidas 40.674 42.779
Até 60 dias..... 8.377 13.805
De 61 a 180 dias 18.576 14.651
Acima de 180 dias... 13.721 14.323
Vincendas 2.827.952 3.312.290
Até 180 dias 307.790 311.240
De 181 a 360 dias ... 269.945 290.950
Acima de 360 dias.... 2.250.217 _2.710.100
Total ..o 2.868.626 _3.355.069
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8 Rendas a receber

c. Composigao da carteira por setor de atividade

2017 2016
Setor Publico Municipal 193.233 199.491
Administragdo Direta...........ccoceviiiiiiiiieicies 188.199 193.681
OULIOS SErVIGOS ......eiuvieiiiiaiiiieie e 5.034 5.810
Setor Privado 2.675.393 3.155.578
Pess0a FiSiCa.......ccccoiiiiiiiiiicccccee e 3.019 9
Industria....... 1.001.490  1.227.859
COMEICIO ... 138.847 197.394
OULIOS SEIVIGOS ......eiviiriiiiiiiiieie e 295.991 339.258
RUFAL e 1.236.046 _1.391.058
Total 2.868.626 _3.355.069

d. A composigao da carteira de crédito esta distribuida nos seguintes niveis de risco

N\
BADESUL Desenvolvimento S.A. - Agéncia de Fomento/RS
CNPJ 02.885.855/0001-72 - NIRE 43 3 0003872 6

Rua General Andrade Neves, 175 - 18° andar -
Fone: (51) 3284-5800 - Fax: (51) 3227-5050 - www.badesul.com.br - E-mail: badesul@badesul.com.br
Ouvidoria: 0800.642.5800 - ouvidoria@badesul.com.br

Curto prazo Longo prazo
2017 2016 2017 2016
Comissdes por Coobrigagoes a
Receber/Carta Fianga.................. 1.155 1.157 255 321
Taxas de Administragao de
Fundos Estaduais de
Desenvolvimento.............cccceoe.e. 3.358 1.101 - -
Total 4.513 2.258 255 321

9 Créditos tributarios de impostos e contribuicoes

A Administragdo do Badesul, tendo por base estudo técnico conforme requerido pelo
Banco Central do Brasil, realiza reconhecimento de créditos tributarios decorrentes de
diferencas temporarias. Estdo reconhecidos créditos tributarios decorrentes de proviséo
para crédito de liquidagdo duvidosa, de rendas de atraso de contratos de operagdes de
crédito, de provisao para perdas decorrentes de agdes trabalhistas, de passivos atuariais
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2016
Prejuizo Base
Ano de realizagao... fiscal negativa IRPJ CSLL Total
2019.... 1.158 1.150 290 173 463
2020.... 1.158 1.150 290 173 463
Acima de 2021. 1.543 1.534 385 229 614
Total 3.859 3.834 965 575 1.540

h. Valor presente dos créditos tributarios reconhecidos

De acordo com o estabelecido no inciso V do artigo 3° da Circular n® 3.171 emitida pelo
Banco Central do Brasil, o valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando
a taxa média de captacdo de 2,91%, esta representado por R$ 138.241 (R$ 130.114 em
2016) referentes ao imposto de renda e R$ 93.603 (R$ 96.990 em 2016) referentes a
contribuigdo social.

i. Créditos tributarios nio reconhecidos

Total das zg:Zviséo e de provis&o para perdas com coobrigagdes assumidas, ambas passiveis de realizagdo Para fins_ de divulga_(;éo, foram estimados 0s valores de créditos tributarios néo
operagées de Resolugao Provisdo Provisiao "° periodo maximo de dez anos. reconhecidos, 0s quais representam em 30 de junho de 2017, R$ 13.771 (R$.2'211
Classificagio crédito  CMN/BACEN adicional total O reconhecimento contébil leva em consideragéo a realizagéo provavel desses créditos em 291§)Ielatlvgs ao I_mplosto’de Renda e R$ 11.016 (R$ .1‘769 em ?016) re!atlvos a
nivel de risco _ Valor % Valor % Valor % Valor % trlbuta'r|0§ a ‘palrtlr de resultados fu“_:]ros prgjet?dos com base em premissas mte_rnas, Cf)ntrlbullglao $OC|aI. Estao |nc’IU|dos nestes montantes os créditos tributarios considerados
AA 25074 2179 - - 1819 029 1819 020 & d?_vldo as incertezas ql.ll_e p;rmelamﬁrq;}goe? (ées'tg natureza, e?se}s po;:lem nao se Nao realizaveis dentro do periodo de dez anos.
concretizar, por isso séo realizadas revisdes do estudo técnico semestralmente.
A 959.730 33,46  4.799 0.5 476 005 5275 055 poo 1 reconhecidos os créditos tributérios decorrentes das diferencas temporarias 10 Devedores por compra de valores e bens
B 604.430 21,07 6.044 1,0 1386 023 7.430 1,23 julgadas relevantes. Todos os procedimentos foram adotados conforme requisitos O saldo apresentado ao final do semestre refere-se ao valor financiado por venda a prazo
c 272986 9,52 8.190 30 3899 143 12089 443 o olecidos na Resolugdo CMN n° 3.059, de 30 de dezembro de 2002, alterada pela de imovel recebido em dag&o em pagamento de operagéo de crédito.
D 122.488 427 12249 100 8.567 6,99 20816 16,99 pos 50 CMN n° 3.355, de 31 de marco de 2006, e na Circular n° 3.171, de 30 de Curto prazo __Longo prazo
E 85788 299 25736 30,0 17.735 20,67 43.471 5067  yesempro de 2002, ambas editadas pelo Banco Central do Brasil, incluindo a geragao de 2017 _ 2016 _ 2017 _ 2016
F 46436 162 23218 500 18.436 3970 41.654 89,70 0o tributaveis em pelo menos trés dos Gltimos cinco exercicios. Devedores por Compra de Valores e Bens.......... 994 990 _1.987 _ 2.968
G 34.063 1,19 23.844 70,0 10.219 30,00 34.063 100,00 Total 994 990 _1.987 _ 2.968
H . __117.631 _ 4,09 117.631 100,00 - - 117.631 100.00 g comp do saldo dos créditos tributarios
Total .. 2.868.626 100,00 221.711 - 62537 __ - 284.248 - Curto Prazo Longo Prazo Total
2017 _ 2016 _ 2017 _ 2016 _ 2017 _ 2016 11.Imobilizadodeuso ) o
2016 Ativo fiscal diferido - IRPJ...... 38.866 54.430 113.643 86.707 152.509 141.137 Em 30 de junho de 2017 o imobilizado de uso apresenta a seguinte composic&o:
Total das Provisdo Ativo Fiscal diferido - CSLL... 31.310 43.544 _71.348 _60.825 102.658 104.369 Taxa de 2017 2016
operagées de Resolug&o Proviséo PrOVISEO  TOtal oooessssssssssssusssnssnnnseneees 70.176 97.974 184.991 147.532 255.167 245.506 depreciagéo % Depreciagdo  Valor  Valor
Classificagido crédito CMN/BACEN adicional total ___aoano _ Custo _ acumulada liquido _liquido
nivel de risco ___ Valor % __ Valor ___ % _Valor __% _ Valor ___% Os créditos tributarios diferidos apresentados em 30 de junho de 2017 so resultantes da IMOVeis de uso ......... 4 35074 (6.173) 28.901 30.305
AA 749.102 22,33 - - 2742 036 2742 036 aplicagdo das aliquotas fiscais sobre as diferencas temporérias da seguinte forma: 25% Instalagoes, moveis
A 1.104.923 3293  5.525 0,5 442 0,04 5967 054 paraoimposto de renda, e, para a contribuicio social de 20% para o periodo de 2017 a & €quipamentos....... 10 4.402 (3.564) 838  1.225
B 840.953 25,07  8.410 10 1506 0,17 9916 1,17 2018 e de 15% a partir do exercicio de 2019 considerando o disposto na Lei n° 13.169, Sistema de
c 303676 9,05 9110 3,0 3921 129 13.031 429 de 06 de outubro de 2015. processamento de .. 20 3807 (3515 202 539
D 119.387 356 11.939 10,0 7.831 6,55 19.770 16,55 dados .
E 117.692 351 35308 30,0 19.866 16,87 55.174 46,87 e.Composigao das diferengas temporarias e respectivos tributos Outros. 10 200 (169) 31 42
F 13035 039 6518 500 4742 3637 11.260 86,37 2017 Total.. 43483 ____{13421) 30062 _32.111
G 41.584 1,24 29.109 70,0 12.475 30,00 41.584 100,00 Saldo . - . e ;s
H v 64.717 1,92 _64.717 100,00 — = _64.717 100,00 projetado g)zs ?el)c::?saoioiife?:Jsrsggsrseep::szzlrse;):gss;::‘a:;oisa;ggrl:;te captagdes de Instituigdes
Total - 3:355.069 100,00 170.636 = 53.525 = 224161 = realizac para _Cre@gos _Crecrllgos Oficiais (BNDES, FINAME, FINEP e CEF). Essas obrigagdes tém vencimentos mensais,
gdo até  Tributdrios  Tributdrios ceto determinadas obrigagdes decorrentes de repasses para financiamentos rurais
A provisao para créditos de liquidagao fiLJ_vidosa é consﬁituida em montante considerado giferepgas Tem?gtféfigs iovidacs _____dezanos IRPJ csil Zﬁe tem vencimentos ser?\egtrais o anuais. Os enczrgos fir’:anceiros incidentes sobre
suﬁcvlelnte para cobenulra do risco de crédito das operagdes. Para~tanto, o Badesul efetua dFOV!ZaO para creditos de liquidagao 453713 13427 75,652 obrigages por repasses sao: (a) nas operagdes pos-fixadas de 0,50% a.a. a 8,00% a.a.,
provisionamento superior a0 minimo regulamentado na Resolugéo CMN n° 2.682, de 21 - Zuvidosa ... 15 580 11920 s00g  2lém das variages dos indexadores (TJLP, Dolar, Cesta de Moedas, SELIC, UPRD-P,
de dezembro de 1999, publicada pelo BACEN. As operagdes classificadas de um mesmo Rendas de atraso .. - - E - UPF e IPCA-M), e, (b) nas operacdes pré-fixadas de 0% a.a. até 14,24% a.a.
cliente com montante de saldo superior a R$ 50 so avaliadas periodicamente e tem Proviséo para perdas com agoes Os saldos estao sumariados da seguinte forma:
seu conceito ratificado ou modificado segundo as regras de avaliagéo. As operagdes de ~_trabalhistas - e 70.199 17.550 12.426 2017
clientes de saldo inferior a R$ 50 tem provisdo constituida pelo seu nivel apurado na Proviséo para passivos atuariais............ 15.290 3.823 2.345 Até 3 De 3 até Total Acima de Total
contratagdo da operagao, recalculado pelo nivel de atraso dos contratos. O conjunto de PToVviséo p/ perdas com coobrigagdes ... 25.558 6.389 4.227 meses 12meses Circulante 12 meses _obrigagdes
operagdes de um mesmo cliente tem seu provisionamento balizado pela operagédo de Total 610.040 152.509 102.658 BNDES.. 76.678 211.552 288.230  1.095.607 1.383.837
pior risco. 2016 CEF 440 1.367 1.807 26.753 28.560
Sald FINAME. 52.459 184.179 236.638  1.104.977 1.341.615
e. Movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa Saico FINEP. 501 1.505 2.006 8.168 10.174
2017 2016 P’°le:)"‘::: Créditos Créditos Tt 130.078 _ 398.603 __ 528.681 _2.235.505 __ 2.764.186
Saldo Inicial 362.997 225.241 o a . n - . -
Adicdes / (Reversdes) liquidas 89.402 87.837 Diferengas Temporarias reallz:;;::na;: Trlbm?l:;j T"bmagg: 2016
Baixa por transferéncia a prejuizo. (168.151) (88.917) L e Lo Até 3  De3até Total Acima de Total
Saldo Final 284248 224161 | [0ViSA0 para créditos de liquidagao _meses 12meses Circulante _12meses _obrigacdes
R"“"(;dos; i 42‘;-‘;“ 1?;-11;3 73-223 BNDES .. 77473 © 221822 299295 1272621  1571.916
Em 30 de junho de 2017 o saldo da proviséo em relagao & carteira de crédito equivale a po oo o O : : : CEF ... 404 1.254 1658 28121 29.779
9,91% (6.68% em 2016). Pt 64746 16186 11740 FINAME. 53.730 191229 244959 1.341.963  1.586.922
Provisdo para passivos atuariais 13.309 3328 2116 FINEP.... 12 1197 1509 8.251 9.760
f. Concentragéo dos malores tomadores de crédito Provis&o p/ perdas com coobrigagges .. 29.446 7.361 aon o 1919 415502 __547.421 2650956 3498377
2017 2016 Total 560.689 140.172 103.794 ¢ sistema BNDES/FI_NAME constitui a principal fonte de recursos para repasses do
Valor _% Carteira Valor % Carteira 2016 BADESUL aos seus clientes.
Maior. 72.250 2,52 72.310 2,16 Saldo — .
10 maiores seguintes 340.973 1,89 387.542 11,55 projetado 13 Fiscais e previdenciérias 2017 2016
20 maiares seguintes 356.495 12,43 440299 13,12 para Créditos Créditos  proyisao p/impostos e Contribuicdes sobre Lucros ... T 2739 ¢ -
Demais 2.098.908 7316 2.454.918 7317 compensagdo Tributarios  Tributarios  |mpostos e Contribuigdes sobre Servicos de Terceiros.. 122 13
Total 2.868.626 ____ 100,00 3.355.069 ___ 100,00 Prejuizo fiscal __até dez anos IRPJ CSIl  |mpostos e ContribuicGes sobre Salarios 766 942
. Prejuizo fiscal - IRPJ ... 3.859 965 - PIS, COFINS, ISSQN... 695 875
g. Garantias Base negativa - CSLL. 3.834 - 575  Total 4.322 1.930
Em garantia ao risco de crédito de suas operagdes, o Badesul detém a seu favor, Total 7.693 965 575 - -
alternativamente ou cumulativamente, garantias reais de hipotecas e penhores, alienagao 14 Passivos contingentes
fiduciéria, avais e fiangas, vinculagéo de recursos como reserva irrevogavel de formas de f. Movimentagao do saldo dos créditos tributarios Movimentagio 2017
pagamento provenientes de recebiveis, garantia complementar de fundos e quotas parte Saldo Adigdes Baixas/ Saldo
de ICMS nas operagdes com prefeituras. 2017 2016  Natureza Inicial Reversées Final
IRPJ _ CSLL Total Total  Trabalhista (a) 70.199 ~ 4.056 (410) 73.845
h. Valores baixados a prejuizo Saldo inicial . 152,108 103.059 255.167  232.371  Civel (b) 182 - (79) 103
No primeiro semestre de 2017 foi baixado a prejuizo o montante de R$ 168.151 (R$ 88.917  Adicdes Provis&o p/perda com garantias financeiras
em 2016), em cumprimento ao que dispde a Resolugdo 2.682 de 21/12/1999, editada pelo - Resultado............s - - - 62.671 prestadas (veja nota 21b “ii") 25.558 3.642 (11.867) 17.333
BACEN, compreendendo as operagdes de crédito classificadas no nivel de risco “H” por ~ Exclusbes/Baixas Provis&o FGI (vide nota 21b “i") . __8.081 - - _8.081
periodo superior a seis meses. - Resultado (ajuste langamento)........... 401 (401) - (49.536) Total 104.020 7.698 12.356 99.362
O saldo acumulado, em 30 de junho de 2017, dessas operagdes baixadas a prejuizo e Total _152.509 _102.658 _255.167 _ 245.506
controladas pelo valor histérico em contas de compensacgéo esta representado por R$ __ Movimentagdo 2016
473.098 (R$361.682em2016). s 2016 2015 Saldo Adigées Baixas/  Saldo
As recuperagdes por recebimento e renegociagéo das operagdes de crédito baixadas a e IRPJ CSLL Total Total Natureza Inicial _______Reversées __Final
prejuizo foram reconhecidas como Receitas de Recuperagéo de Créditos e atingiram, no Sa|q0~|n|C|a| .............................................. 132.831 99.540  232.371 135.971 Tr'abalhlsta @) ... 57.276 7.705 (235) 64.746
semestre, 0 montante de R$ 25.135 (R$ 6.135 em 2016). A"g“s Civel (b) . 233 - (1) 182
- Resultado........cccooiiiiiiiii, 31.125 31.546 62.671 49.745  Proviséo p/perda com garantias
aci . . 3 ExclusGes/Baixas financeiras prestadas.. 19.984 19.669 (10.207) 29.446
Z: gz:;:zg;e::t:: s:;‘éi's  fiangas honrados O (22.819) _(26.717) _ (49.536) _ (11.011) Proviséo FGI 6969 _ 1.111 — _ 8080
2017 2016 Total 141.137 _104.369 _ 245.506 174.705 Total 84.462 28.485 (10.493) 102.454
Créditos por avais e fiangas honradas.............c.ccccceveiiine 1.277 2.206 . . - . I . o P o « N .
ox o o . . Periodo estimado de realizagdo dos créditos tributarios reconhecidos Os critérios de quantificagdo das contingéncias sdo adequados as caracteristicas
'(I:) P;owsao para outros créditos de liquidagéo duvidosa...... 412(%) —(2.206) g ¢ 2017 especificas das carteiras civeis, trabalhistas e fiscais, bem como outros riscos.
ota e — Diferengas
. " . . Lo . Ano de Realizagao Temporarias IRPJ CSLL Total a.Agdes trabalhistas
b. Movimentagao da proviséo para outros créditos de liquidagao duvidosa 2017*.. 92.167 23.038 18.648 41.686  Processos trabalhistas: a apuragéo é realizada periodicamente, a partir da determinagdo
. 2017 2016 2018.... 126.622 31.656 25.324 56.980 do valor do pedido e da probabilidade de perda, que, por sua vez, é estimada conforme
Saldo Inicial - . 1.693 2528  5nqg . 209.249  52.312 31.387 83.699 as caracteristicas de fato e de direito relativas aquela agéo. Os valores considerados de
Adigbes / (Reversbes) liquidas.. 6.091 3437 5000.... 50.647  12.662 7597  20.259 perda provével sdo objeto de provisdo contabil. As adigdes ocorridas no primeiro semestre
Baixa por transferéncia a prejuizo. (7.727) (3.759)  Acima de 2021. 131.355 _ 32.841 19.702 52.543 de 2017 decorreram de novas agbes impetradas e de atualizagéo financeira de todos os
Saldo Final 57 2.206  Total 610.040 152.509 _102.658 _ 255.167 Processos, cuja probabilidade de perda foi julgada provavel.
As contingéncias tém relagdo com processos em que se discutem pretensos direitos
c. Valores baixados a prejuizo 2016 trabalhistas, relativos a legislacdo trabalhista especifica da categoria profissional tais
No primeiro semestre de 2017 foi baixado a prejuizo o montante de R$ 7.727 (R$ 3.759 Diferengas como horas extras, equiparagcdo salarial, reintegragdo, adicional de transferéncia,
em 2016), em cumprimento ao que dispde a Resolugédo 2.682 de 21/12/1999, editada pelo Temporarias IRPJ CSLL Total complemento de aposentadoria e outros.
BACEN, compreendendo as cartas fiancas honradas classificadas no nivel de risco “H” 69.704 17.426 13.941 31.367 Em 30 de junho de 2017 existiam 55 (71 em 2016) agdes envolvendo risco de perda
por periodo superior a seis meses. 148.014 37.004 29.603 66.607 Ppossivel que representavam o valor de R$ 34.390 (R$ 36.774 em 2016).
O saldo acumulado em 30 de junho de 2017 dessas cartas fiangas honradas, baixadas a 176.091 44.023 35.218 79.241
prejuizo e controladas pelo valor histérico em contas de compensagao, esta representado 41.107 10.277 6.166 16.443  b. Agdes civeis
por R$ 13.193 (R$ 4.349 em 2016). 35.184 8.796 5.277 14.073 Processos civeis: a apuragéo é realizada periodicamente, a partir da determinag&o do
As recuperagdes por recebimento e renegociagéo de cartas fiangas honradas baixadas a Acima de 2021. 90.589 _ 22.646 13.589 36.235 Vvalor do pedido e da probabilidade de perda, que, por sua vez, ¢ estimada conforme as
prejuizo foram reconhecidas como Receitas de Recuperagéo de Créditos e atingiram, no  Total 560.689 140.172 _103.794 _243.966 caracteristicas de fato e de direito relativas aquela agéo. Os valores considerados de

Cemestre, o montante de R$ 687 (ndo houve recuperagao em 2016).

* Valores projetados para realizagéo ao longo do segundo semestre

perda provavel séo objeto de proviséo contabil.
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As contingéncias sdo em geral decorrentes de pedidos de reparagado por danos morais
ou materiais.

Nao sdo reconhecidos contabilmente os valores envolvidos em agdes civeis, cuja
probabilidade de perda é classificada como possivel. Para fins de divulgagao foi
estimado o valor do risco envolvido como sendo de R$ 35.788 (R$ 28.638 em 2016),
cujas agdes sdo de natureza indenizatéria ou de cobranga. Neste contexto existem duas
acdes, também classificadas como possivel, que tramitam na justica federal, movidas
pela associagéo dos funcionarios do Grupo Banrisul — AGBAN mediante a alegagao de
prejuizos decorrentes de valores que deixaram de verter ao plano de beneficio (PB1)
onde, entre outros, o Badesul esta arrolado como réu. Para essas duas agdes nao foi
possivel realizar estimativa de valor, pois depende ainda de pericia e de delimitagdo do
universo de substituidos funcionarios e ex-funcionarios do Badesul, desta forma o valor
envolvido ainda é indefinido.

c. Agoes fiscais

(i) PIS/COFINS - Agdo coletiva em que o Badesul é parte: No exercicio de 2010 a
Associagdo Brasileira de Instituigdes Financeiras de Desenvolvimento - ABDE,
representando as agéncias de fomento associadas, instituicdes financeiras assim
consideradas pela legislacédo vigente, interpds demanda judicial em carater preventivo
que versa sobre a sistematica de apuragdo do PIS e da COFINS das Agéncias de
Fomento, a qual poderia representar uma futura contingéncia tributaria para o Badesul.
Em 17 de setembro de 2012 foi editada a Lei n° 12.715, produzindo efeito a partir de
01 de janeiro de 2013 com a possibilidade de opc¢éo para o exercicio de 2012, a qual
veio eliminar a “lacuna” que havia na legislagéo tributaria quanto a expressa previsao
do tratamento tributario aplicavel as Agéncias de Fomento, conforme disposto no seu
artigo n° 70.
Em 23 de dezembro de 2013 a Receita Federal do Brasil expediu dois autos de
infragdo, para PIS e COFINS, respectivamente, cujo montante apurado com juros
e multa foi R$ 68.655 compreendendo o periodo de 2009 a 2011, compostos pelos
valores originais atualizados acrescidos das multas de oficio. Houve impugnagao,
esgotou-se todas as vias recursais em sede de processo administrativo, porém sem
éxito, de forma que o Badesul foi, em 07 de fevereiro de 2017, intimado pelo fisco
para pagamento.
Em abril de 2017, o Badesul ajuizou agdo anulatéria de débito fiscal contra a Unido
Federal, tombada sob o numero 5018084-59.2017.4.04.7100, com probabilidade
de perda possivel e estimativa de perda atualizada para R$ 93.050 em 30/06/2017
(R$ 85.302 em junho de 2016). Avalia-se a perda como possivel, visto as evidéncias
indicarem ser o Badesul equiparado a instituicdo financeira desde sua criagao, ou seja,
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desde antes da vigéncia da Lei Federal n° 12.715/2012, que positivou expressamente
a equiparagdo de agéncias de fomento a instituicbes financeiras/bancos de
desenvolvimento, para fins de tributacdo federal, tendo, portanto, o direito de recolher
PIS/COFINS na sistematica cumulativa da Lei Federal n°® 9.718 de 27 de novembro de
1998, justamente por ser equiparada a instituicdo financeira.

(i) ISSQN: A Prefeitura Municipal de Porto Alegre ingressou na justica agéo para cobranga
de ISSQN contra a extinta Caixa Econémica Estadual do RS, processo do qual o
Badesul, entre outros, foi arrolado como parte responsavel por tal débito. O Badesul,
por entender ndo cabivel essa execugao fiscal, ajuizou agdo anulatdria de débito fiscal
com antecipacéao de tutela contra a Prefeitura do Municipio de Porto Alegre, tendo sido
vencedor em primeiro e segundo graus e o recurso especial nao foi admitido. A decisdo
final, favoravel ao Badesul, transitou em julgado no dia 29/06/16, tendo o Badesul sido
excluido da lide.

d. Devedores por depdsitos em garantia

2017 2016

AGOES CIVEIS ... 66 61

Agoes trabalhistas ..........ccceoiiiiiiiiiic 22.557 11.605

Acdes tributarias...........ccooeeieiiiiiiieees 25 23

Total 22.648 11.689
15 Passivos atuariais

Curto prazo __Longo prazo

2017 _ 2016 _ 2017 _ 2016

Passivo c/plano de previdéncia complementar (c)...... - - 9918 7.662

Passivo c/planos de saude (d) ........cccocu.. - - 1699 1.571

Passivo c/prémio por aposentadoria (e) (*) 624 _1.558 _1.495 _2.517

Total 624 _1.558 13.112 11.750

(*) Para efeito de publicagéo o saldo referente a provisdo prémio por aposentadoria esta
segregado em curto e longo prazo considerando a elegibilidade de aposentadoria pelo
critério do INSS.

a. Composigao do passivo atuarial liquido

As avaliagbes atuariais sdo realizadas anualmente, exceto quando ocorrem fatos
relevantes que exijam esse procedimento em periodo intermediario. A ultima avaliagdo
atuarial realizada pelo Badesul teve como data base 31/12/2016. A seguir esta
demonstrada a composi¢édo do passivo atuarial liquido, cujas informagdes foram extraidas
do laudo atuarial daquela data base.

Planos de Previdéncia Complementar Prémio de
Plano PB1 Plano saldado Plano FBPREV I Plano FBPREV Il Plano de saide aposentadoria
(c.i) (c.ii) (c.iii) (c.iv) (d) (e)
Movimentagao da posigéo liquida do balanco...... 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
Valor presente das obrigagdes atuariais .................... 24.817 10.651 312 6.882 4.266 2.574
Valor justo dos ativos do plano (15.884) (9.413) (271) (6.120) (2.524) -
Valor presente das obrigacées a descoberto.. 8.933 1.238 a1 762 1.742 2.574
Passivo atuarial liquido 8.933 1.238 41 762 1.742 2.574
b. Movimentagao do passivo atuarial reconhecido
Movimentagdo no primeiro semestre
Planos de Previdéncia Complementar Prémio de
Plano PB1 Plano saldado Plano FBPREVI Plano FBPREV Il Plano de saide aposentadoria
(c) (c) (c) (c) (d) (e)
Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2016 8.933 1.238 M1 762 1.742 2.574
Despesa (receita) reconhecida no resultado (1.130) (23) 32 64 (42) 33
Baixa por aposentadoria — — — — - (488)
Passivo (Ativo) atuarial liquido em 30 de junho
de 2017 7.803 1.215 73 826 1.700 2.119
Planos de Previdéncia Complementar Prémio de
Plano PB1  Plano saldado Plano FBPREV | Plano FBPREV Il Plano de saude aposentadoria
(c) (c) (c) (c) (d) (e)
Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2015 6.655 518 73 920 1.553 4.185
Despesa (receita) reconhecida no resultado (552) (60) 14 94 18 40
Baixa por aposentadoria - - - - - (150)
Passivo (Ativo) atuarial liquido em 30 de junho
de 2016 6.103 458 87 1.014 1.571 4.075

c. Plano previdenciario complementar

O Badesul é co-patrocinador da Fundagdo BANRISUL de Seguridade Social, cuja
principal finalidade ¢ a de manter os planos de aposentadorias e pensdes, os quais
seguem discriminados abaixo:

(i) Plano de Beneficios | (PB1): E do tipo “beneficio definido” oferecido aos empregados
oriundos do BANRISUL admitidos pelo Badesul por meio de sucessao trabalhista, e a
sua avaliagéo é realizada em conformidade com a legislagédo especifica, é procedida
por atuario independente. O regime atuarial de apuragéo do custo e contribuigées do
plano é o de capitalizagéo coletiva. Os participantes contribuem com taxas variaveis
conforme as faixas salariais. Este plano de beneficios estd fechado para novas
adesoes. Tendo em vista que este plano apresentou déficits recorrentes (desde 2009),
foi firmado Termo de Ajustamento de Conduta - TAC entre a Fundagéo Banrisul de
Seguridade Social - FBSS e os respectivos patrocinadores, mediante a aprovagéo
do 6rgéo regulador e fiscalizador (PREVIC) em 23/12/2013, contendo as condi¢des
para reestruturagdo deste Plano com a possibilidade de migragdo espontanea e
incentivada dos participantes e assistidos para um plano de beneficios saldado e/ou
para um plano de contribuigcdo definida, visando ao equacionamento da situagdo que
se apresentava. O cronograma estabelecido no TAC previu 180 dias para concluséo do
processo como um todo. Ao longo do primeiro semestre de 2014 foi operacionalizado o
cronograma de eventos estabelecido no TAC, tendo ocorrido o processo de migragéo
voluntaria e incentivada dos participantes e assistidos para os novos Planos (Plano de
beneficios Saldado e Plano de beneficios FBPREV II), na sua maioria para este ultimo.
Permanecem neste Plano 3 participantes ativos e 23 assistidos.

(ii) Plano de Beneficios Saldado: Criado no primeiro semestre de 2014 para migragdo dos
beneficiarios do Plano PB1. E do tipo “beneficio definido” e sua avaliagéo é procedida
por atuario independente. Sendo este um plano saldado, ndo ha apuragéo de custos
e, consequentemente, contribuicdes normais. Podera haver, porém, contribuicdes
extraordinarias, caso o plano apresente déficit. Sdo beneficiarios deste Plano 5
participantes ativos e nenhum assistido.

(iii) Plano de Beneficio FBPREV I: Este Plano é estruturado na modalidade “contribuigao
variavel” e foi criado para a adesdo de empregados nao participantes de outros planos
de beneficios da Fundagao Banrisul, admitidos antes da data efetiva do plano até 90
dias a contar da data efetiva do plano e para os empregados que foram admitidos na
patrocinadora apds a data efetiva de acordo com o regulamento do plano, os beneficios
e institutos oferecidos aos empregados sdo: aposentadoria normal, antecipada e por
invalidez; penséo por morte; beneficio proporcional; auxilio doenca; abono anual;
auxilio funeral e beneficio minimo. Séo beneficiarios deste Plano 65 participantes
ativos e nenhum assistido.

(iv) Plano de Beneficio FBPREV II: Criado no primeiro semestre de 2014 para migragao
dos beneficirios do Plano PB1. E do tipo “contribuigéo variavel” e sua avaliagéo, em
conformidade com a legislagéo especifica é procedida por atuario independente. Os
beneficios assegurados por este Plano, na modalidade de “contribui¢cdo variavel”,
abrangem beneficios com caracteristicas de contribuicdo definida, que sdo a
aposentadoria normal, auxilio funeral, e, beneficios com caracteristicas de beneficio
definido que séo a aposentadoria por invalidez, beneficio proporcional, auxilio doenga,
abono anual e penséo por morte. Sdo beneficiarios deste Plano 44 participantes ativos
e 18 assistidos.

d. Plano de saude

O plano de saude é mantido pela Caixa de Assisténcia dos Empregados do Banco
do Estado do Rio Grande do Sul/CABERGS, sendo o custeio estabelecido através de
convénio de adesao. O compromisso do patrocinador foi definido projetando-se as futuras
despesas assistenciais, tomando como base os custos assistenciais médios por faixa
etaria, liquidos da coparticipagdo. Foram avaliados os seguintes planos/programas, que
possuem participagao do patrocinador pés-emprego: (a) Plano PAM - Plano de assisténcia
Médico-Hospitalar, nas modalidades PAMPA e PAMES; (b) PROMED - Programa Auxilio
Medicamento.

\_

e. Prémio por aposentadoria

Prémio concedido pelo Badesul aos empregados que se aposentarem em conformidade
com o disposto no artigo 82 do regulamento de pessoal do BANRISUL, cujo direito
foi mantido aos funcionarios transferidos daquele Banco para o Badesul, por meio de
sucessao trabalhista ocorrida em maio de 2002. O beneficio equivale a uma remuneragao
para o empregado que se aposentar com 20 anos de empresa, duas remuneragdes
para quem se aposentar com 25 anos de empresa e cinco remuneragdes para quem se
aposentar com 30 anos de empresa. No exercicio de 2016 foi implementado o programa
especial de desligamento incentivado, onde varios funcionarios aderiram ao referido
programa, do que resultou baixa acelerada desse passivo por pagamento de prémio.

f. Principais premissas

As principais premissas informadas a seguir foram as utilizadas para calculo nas
avaliagdes atuariais realizadas em 31 de dezembro de 2016.

(i) Premissas econémico-financeiras

Taxa de desconto (taxa real)

Plano PB1

Plano Saldado

Plano FBPREV |

Plano FBPREV I

Planos de Saude

Prémio por Aposentadoria

Taxa de retorno esperada dos Ativos (taxa real)*
Taxa de crescimento salarial futuro (taxa real)**
Taxa de crescimento dos beneficios (taxa real)
Expectativa de inflagdo

5,85% ao ano
5,85% ao ano
5,85% ao ano
5,85% ao ano
5,85% ao ano
6,44% ao ano

3,56% ano
0,00% ao ano
4,85% ao ano

Fator de capacidade dos salarios 98%
Fator de capacidade do Plano 98%
Fator de capacidade dos beneficios do INSS 98%
Andlise de permanéncia no Plano de salude 100%

Taxa de crescimento dos custos com saude (HCCTR - taxa real)***3,52% ao ano

(*) A taxa de retorno esperada dos Ativos é idéntica a taxa de desconto (taxa real)
(**) Para o plano saldado a taxa de crescimento real dos salarios é 0% a.a.
(***) Para o programa PROMED a HCCTR considerada foi de 0% a.a.

(ii) Premissas demograficas
Téabua de mortalidade geral AT 2000 desagravada em 10%

(segregada por sexo)

RRB 83 desagravada em 50%

Light forte desagravada em 60%

Experiéncia TowersPerrin agravada em 125%

Téabua de mortalidade de invalidos
Téabua de entrada em invalidez
Téabua de rotatividade

100% na elegibilidade

Plano de saude considera-se a idade de
aposentadoria

de 64 anos para os homens e 61 anos para as
mulheres

Beneficios a conceder: Familia média
Beneficios concedidos: Familia real informada

Entrada em aposentadoria

Sendo familia média:

- percentual de casados: 75%

- diferenga de idade entre titular e conjuge: 4
anos

- 1 filho temporario

Composigao familiar

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - (Em milhares de Reais)

Duration

Plano PB1 21,32 anos
Plano Saldado 22,58 anos
Plano FBPREV | 25,00 anos
Plano FBPREV I 22,00 anos
Plano de saude 21,00 anos

Prémio por aposentadoria 1,56 anos

(i) Plano de saude - custo assistencial
Para fins de avaliagdo em 31 de dezembro de 2016 os custos dos planos médico-
hospitalares foram projetados conforme as despesas médias anuais dos planos por
se tratar de planos mutualisticos, sendo que o crescimento das despesas médias foi
projetado conforme premissa de HCCTR. Para o programa de auxilio medicamento
(PROMED) os custos projetados consideram o perfil das despesas do programa
conforme faixa etaria dos participantes, dado que o subsidio financeiro oferecido
no programa € integralmente custeado pelas mantenedoras conforme despesas
efetivamente realizadas pelos ex-empregados vinculados a cada uma.
Custo médio/Ano

(Em Reais)
Custo médio PAMES (PAMO027) 3.721,01
Custo médio PAMPA (PAMO019)

310,08
Custo FAR200: conforme tabela abaixo. =

Custo médio

Faixas Etarias (Em Reais)
0a 17 anos 0,00
18 a 29 anos 71,42
30 a 39 anos 175,80
40 a 49 anos 141,20
50 a 59 anos 418,16
60 a 69 anos 787,60
70 anos ou + 579,72
16 Credores diversos

2017 2016

Financiamentos a Liberar para clientes préprios

(recursos de repPasSes) .......covereerueerierieeieeseeneesieeeeens - 50
Financiamentos a Liberar para clientes dos Fundos

Administrados (*) 7.718 3.976
Cobranca (valores a processar) 846 254
Fornecedores ... 1.132 1.005
Outras... 385 293
Total 10.081 5.578

(*) Os procedimentos de gestdo desses recursos estdo descritos na nota 24b, que tem
como Unica excec¢do aquela nota, a escrituragdo contabil em contas patrimoniais além
de em contas de compensagao, devido a esses recursos transitarem em conta corrente
do Badesul.

17 Patrimonio liquido

a. Capital social

Em 30 de junho de 2017 o Capital Social da Instituigdo no valor de R$ 756.343 (R$
756.343 em 2016), representado por 756.343.248 agdes ordinarias nominativas no valor
de R$ 1,00 cada uma, pertencentes integralmente a acionistas domiciliados no pais.

b. Reserva de lucros

Areserva legal é constituida por 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital
social. Por deciséo da Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 11 de margo de 2016, foi
revertido todo o saldo existente para absorgéo de prejuizo acumulado.

A reserva para incentivos fiscais foi constituida em 30/06/2014 por parcela do lucro
liquido decorrente de doagdes recebidas, conforme regulamentagdo em vigor. Em
31/12/2014 esta reserva foi revertida tendo em vista ndo haver lucro suficiente. A proposta
da Administragdo é de que seja constituida esta reserva em exercicios subsequentes
quando o lucro, antes de sua distribui¢cdo, comportar o valor da parcela referente a doagao
recebida, visando a manutengédo da condi¢do de no tributacéo da receita reconhecida
no exercicio de 2014.

c. Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas estdo assegurados dividendos até o limite de 6% do lucro liquido do
exercicio, ajustados nos termos da lei societaria, ndo havendo previséo estatutaria para
distribuicdo em periodos intermediarios.

Quando ha distribui¢do de juros sobre o capital proprio, a legislagéo pertinente faculta
que sejam imputados aos dividendos obrigatérios, por deliberagdo da assembleia geral
de acionistas. Os juros sobre o capital proprio sdo calculados com base nos critérios
definidos pela legislagao fiscal em vigor. O registro contabil obedece as diretrizes contabeis
do Banco Central do Brasil, sendo o montante da despesa incorrida reclassificado da
Demonstragédo do Resultado para a rubrica de Lucros ou Prejuizos Acumulados, para
efeito de elaboragéo e publicagdo das demonstragdes financeiras, consoante o artigo 3°
da Circular n® 2.739 de 19 de fevereiro de 1997, emitida pelo Banco Central do Brasil. Nao
houve registro de JSCP no periodo correspondente a essas demonstragdes.

d. Ajustes de avaliagao patrimonial
Conforme dispde a Carta-Circular do BACEN n° 3.729, de 08 de outubro de 2015, sédo
reconhecidos os ajustes de avaliagdo patrimonial decorrentes de remensuragdes atuariais.

18. Capital regulamentar

O BACEN, em consonancia com as diretrizes do Acordo de Capital — Basileia IlI,
estabeleceu os indices minimos de capital equivalentes a relagdo entre o patriménio de
referéncia (PR) e os ativos ponderados ao risco (RWA) de no minimo 9,875%, reduzindo
gradualmente até 8,0% em 01 de janeiro de 2019. Também é requerido o cumprimento
de um adicional de capital principal (ACP), que corresponde a soma das parcelas
ACPconservagédo, ACPcontraciclico e ACPsistémico, que em conjunto com os indices
minimos de capital, aumentam as exigéncias de capital ao longo do tempo. Atualmente, o
valor apurado para o ACPconservagéo e para o ACPcontraciclico corresponde a 0,625%
respectivamente. O ACPsistémico nédo é exigido para as agéncias de fomento, logo ndo
se aplica ao Badesul.

A tabela a seguir demonstra a composigéo do patriménio de referéncia, o patriménio de
referéncia minimo requerido e o indice de Basileia, apurados de acordo com as normas
do BACEN.

2017
Exigibilidades p/ cobertura dos ativos ponderados pelo risco
De Crédito ..... 2.880,258
De mercado 7.745
Operacional ... 394.741
Ativos Ponderados pelo Risco 3.282.744
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido para o RWA.. 303.654
ACP conservagao... 41.034
ACP contraciclico ... 41.034
Patriménio de Referéncia 480.843
Margem 95.120
Indice de Basiléi 14,65%

2016
Exigibilidades para cobertura dos ativos ponderados pelo risco
D& CrEAIO ... 3.357.936
De mercado... 4.662
Operacional ... 329.669
Ativos Ponderados pelo Risco 3.692.267
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido para o RWA.. 364.611
ACP conservagao... 23.077
ACP contraciclico ... 23.077
Patriménio de Referéncia 544.240
Margem 133.475
Indice de Basiléi 14,74%
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19 Imposto de renda e contribui¢édo social

2017 2016
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e
participagoes (8.694) (34.758)
Efeito das adi¢6es e exclusdes no calculo dos
tributos 25.009 30.898
Diferengas temporaria 24.898 30.818
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa ... 21.415 779
Rendas a apropriar em atraso..............cccoceeu... 8.944 12.072
Rendas decorrentes de ganhos em renegociagées....... 1.133 175
Provisdes para contingéncias.............cccccoveeiiiiciiiieenns (4.657) 8.531
OULras ProVISOES ..........ocvevueeeieieieiieeee e (1.937) 9.261
Diferengas permanentes 111 80
Despesas ndo dedutiveis ... 1M1 80
Base de célculo do IRe CS 16.315 (3.860)
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas de
25% e 20% respectivamente (Nota 3k . (7.325) -
Incentivos Fiscais 115 -
Total da provisdo para imposto de renda e contrlbuu;ao
SOCIAl dEVIAOS ..ot (7.210) -
Constituicdo de créditos fiscais diferidos sobre dlferengas
temporarias (Nota 9)... - 13.135
Imposto de renda e contri uicdo
demonstragao de resultado (7.210) 13.135
20 Outras receitas
a. Outras receitas operacionais
2017 2016
Recuperagédo de encargos e despesas...........cccccvenenee. 16 160
Reversao de passivo atuarial — planos de beneficios
pbs-emprego 1.196 611
Reversao de provisdo contingéncia ci 79 51
Reversao de provisédo para perda com garantias
financeiras prestadas..........cccccoeiiiiiinieniiic e 11.867 2.808
Encargos (atualizacdo depositos judiciais e outros)....... 702 378
Atualizagao de direitos junto ao BNDES 70 22
Outras 47 -
Total 13.977 4.030
21 Outras despesas administrativas e outras despesas operacionais
a. Outras despesas administrativas
i 2017 2016
Agua, energia e gas ... 390 478
Comunicagéo 67 81
Manutengao e conservagao de bens 474 456
Processamento de dados.... 2.203 2.824
Publicidade e propaganda... 358 1.049
Servicos do sistema financeiro.. 392 378
Servicos de terceiros................. 915 791
Servigos técnicos especializados. 267 436
Transporte 23 23
Viagem 173 148
Emolumentos Cartoriais 905 967
Depreciagao . 1.066 1.093
OULTAS ... 628 433
Total 7.861 9.157
b. Outras despesas operacionais
2017 2016
Despesa com proviséo p/planos de beneficios
pds—emprego 97 126
Despesa com provisdo p/contingéncias trabalhistas...... 4.056 7.689
Despesa com provisdo decorrente de honra FGI (i) ...... - 1.1
Despesas com provisdo p/perda com garantias
financeiras prestadas (ii).... 3.642 12.270
Outras 470 18
Total 8.265 21.214

(i) Em atendimento a orientag&o do Banco Central do Brasil, foi reconhecida provisdo para
contingéncia na extensdo da obrigacdo assumida sempre que havia adiantamento
de honra por parte do Fundo Garantidor para Investimentos (FGI), devendo ser
ajustada quando da efetiva recuperagéo do crédito coberto por esse Fundo. A partir
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Badesul Desenvolvimento S.A. — Agéncia
de Fomento/RS (Instituigdo), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do
Badesul Desenvolvimento S.A. — Agéncia de Fomento/RS em 30 de junho de 2017, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas
na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Instituicdo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinigo.
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do semestre. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo
e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reducgao ao valor recuperdvel dos impostos diferidos

Conforme descrito na nota explicativa n® 9 as demonstragdes financeiras, a Instituigdo
possui impostos diferidos ativos no montante de R$ 255.167.127, provenientes de
diferengcas temporarias, cujo registro contabil foi efetuado considerando um estudo
elaborado pela Instituicéo e aprovado pelo Conselho de Administracéo, sobre o montante
provavel de lucros tributaveis que estardo disponiveis no futuro para a realizagdo desses
ativos.

Para elaborar as projegdes de resultados futuros para fins, entre outros, de verificar a
realizagdo de ativos, a Instituicdo adota premissas baseadas em suas estratégias e no
kcenério macroecondmico, considerando o desempenho atual e passado e o crescimento
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - (Em

de 01/07/2016 entrou em vigéncia nova regulamentagdo do FGI, quando foi realizada
consulta ao BACEN sobre a possiblidade de reverséo da provisédo existente até aquela
data, estando o assunto em andlise por aquele érgao regulador.

(i) E reconhecida provisdo para cobrir eventuais riscos de desembolsos futuros para
honrar cartas fianga concedidas. A metodologia adotada para apuragdo do valor
a reconhecer € a mesma utilizada na mensuragdo da provisdo para créditos de
liquidagao duvidosa da carteira de crédito ativa. Vide Nota 24a.

22 Transagdes com partes relacionadas

Sao consideradas partes relacionadas, para fins desta nota, as seguintes Instituigdes:
Estado do Rio Grande do Sul, Banco do Estado do Rio Grande do Sul, Diretores, Conselho
de Administragdo, Conselho Fiscal do Badesul.

2017
(Direitos)
Obrigacdes Receitas _Despesas
Rendas por administragédo de Fundos
(NOta 24D)...c.veeiciicieeeeee e (3.359) 4.891 -
Contratagdo de servigos especializados 299 - 301
Remuneragao do pessoal chave da
administragdo (*).....ccccevveerieerieniens - - 985
Ressarcimento de despesas —
funcionarios cedidos ..........ccccevene (23) - -
Despesa de Pessoal — funcionarios
adidos ... . 26 - 178
Outros valores a ressarcir (413) - -
2016
(Direitos)
Obrigacdes Receitas Despesas

Rendas por administragdo de Fundos (1.101) 2.721 -
Contratagdo de servigos especializados 276 - 293
Remuneracao do pessoal chave da

administragao (*)......c.cvceeirerieienns - - 970
Ressarcimento de despesas —

funcionarios cedidos ............cccceee.. (39) - -
Despesa de Pessoal — funcionarios

adidos . 24 - 390
Outros valores a ressarcir (419) - -

(*) Refere-se ao total da remuneragéo fixa e variavel do pessoal chave da Administragéo
(Diretoria Executiva, Conselho de Administragédo e Conselho Fiscal).

23 Gestao de riscos

A gestdo de riscos do Badesul considera as exigéncias e niveis regulatorios. E um
processo que envolve identificagéo e medig¢do dos principais riscos aos quais a Instituicdo
esta exposta. O gerenciamento resulta em melhorias nos seus processos internos, com
adequacdes da estrutura organizacional, de forma a envolver todas as areas da Instituicdo
num processo continuo de otimizagdo da gesté@o que visa os controles e a mitigagdo dos
riscos. O relatério de gestéo de riscos esta disponibilizado no sitio www.badesul.com.br.
Sintese das ac¢des desenvolvidas no ambito da gestéo de riscos:

a. Risco de mercado

Revisada anualmente, a Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado da Instituicdo
tem o objetivo de identificar, avaliar, monitorar e controlar a exposicdo desses riscos,
garantindo a existéncia de mecanismos eficientes para a supervisdo e acompanhamento.
O risco de mercado ndo é significativo para o Badesul, considerando que a maioria
de suas operagdes tém as taxas “casadas” no ativo e no passivo por decorrerem de
operagdes de repasses, 0 que mitiga o risco de exposigao.

b. Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento,
pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos
pactuados, da desvalorizagao de contratos decorrentes da deterioragdo na classificagao
de risco e da redugdo de ganhos ou remuneragdes face as vantagens concedidas por
ocasido de renegociagdes e aos custos de recuperagado. Nesse ambito, em atendimento
as disposi¢des da Resolugdo CMN n° 2.682, emitida pelo Banco Central do Brasil em
21 de dezembro de 1999, existe politica definida para a gestao do risco de crédito, com
metodologia e procedimentos implantados e descritos em manuais internos, os quais sdo
periodicamente revisados.

Esse é o maior risco ao qual a Instituicdo estd exposta. O monitoramento e controle
ocorrem por meio da mensuragado dos niveis de exposicdo de risco das operagdes e
consequentes niveis de provisionamento, além de outros indicadores.

c. Risco operacional

A Politica de Gerenciamento de Risco Operacional definida, revisada periodicamente,
contempla a visdo gerencial e a cultura de controles, o reconhecimento e avaliagédo dos
riscos, o controle das atividades e segregacdo de responsabilidades, o processo de
informagao e comunicagao e a necessidade de monitoramento das atividades de controle.
Para apuragdo da parcela de Patrimonio de Referéncia Exigido referente ao risco
operacional foi adotada a Abordagem do Indicador Basico. A parcela RWAOPAD serve
como fator de monitoramento deste risco.

d. Gerenciamento de capital

A Resolugdo CMN n° 3.988, de 30 de junho de 2011, publicada pelo Banco Central do
Brasil, define o gerenciamento de capital como processo continuo de monitoramento e
controle do capital, contemplando a avaliacdo da necessidade de capital para fazer face
aos riscos aos quais as instituicdes financeiras estao sujeitas e ao planejamento de metas
e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos.

No Badesul o gerenciamento do capital é realizado a partir do controle e monitoramento
da margem ou da insuficiéncia de margem para o Limite de Basileia, apurada a partir da
identificacdo do patriménio de referéncia, patriménio de referéncia exigido e RBAN (risco
da carteira de ndo negociagao).

e. Risco de Liquidez

O Conselho Monetario Nacional, por meio da Resolugdo n° 4.090 de 24 de maio de
2012, estabelece que as instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil devem manter estrutura de gerenciamento do
risco de liquidez compativel com a natureza das suas operagdes, a complexidade dos
produtos e servigos oferecidos e a dimenséo da sua exposicao a esse risco. Internamente
este tema estd normatizado por meio de resolugdo do Conselho de Administragéo,
revisado periodicamente, que contempla, além da politica de gerenciamento, o plano de
contingéncia. Os principais fatores que influenciam a liquidez, segundo as caracteristicas
operacionais, sdo a inadimpléncia, as letras financeiras do tesouro (LFT) e o fluxo de
caixa, sendo estes, alvo de monitoramento permanente.

f. Risco Socioambiental

A Resolugdo CMN n° 4.327, de 25 de abril de 2014, publicada pelo Banco Central do
Brasil, estabelece que as instituigdes financeiras devem implementar uma Politica de
Responsabilidade Socioambiental, contemplando diretrizes sobre as agdes estratégicas
relacionadas a sua governanca, inclusive para fins do gerenciamento do risco
socioambiental. O risco socioambiental é definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas para as instituigdes financeiras, decorrentes de danos socioambientais, que, por
sua vez, sdo relacionados com polui¢éo, danos a saude humana, seguranga, impactos em
comunidades e ameagas a biodiversidade.

24 Compromissos e responsabilidades

a. Coobrigagoes por garantias prestadas

O Badesul concedeu cartas de fianga a mutuarios do BNDES e da FINEP, cujos contratos
preveem encargos financeiros e contam com garantias constituidas pelos beneficiarios,
cujo saldo em 30 de junho de 2017 esta representado por R$ 53.547 (R$ 78.786 em
2016).

b. Gestéo de recursos de terceiros

O Badesul, por determinagao legal (leis e decretos estaduais), executa a gestéo financeira
de recursos de diversos Fundos de Desenvolvimento do Estado do RS. Na qualidade
de gestora e mandataria desses recursos, conforme estabelecido na legislagédo de cada
Fundo e nos respectivos convénios operacionais, a responsabilidade do Badesul esta
limitada tdo-somente a correta aplicagcdo dos recursos de acordo com os respectivos
normativos, correndo o risco de crédito das operagdes inteiramente por conta do Estado
do Rio Grande do Sul.

Os valores correspondentes aos recursos administrados sdo controlados em contas de
compensac&o, que em 30 de junho de 2017, representam o montante de R$ 3.051.832
(R$ 3.209.390 em 2016). Em contrapartida a prestagéo dos servigos de administragao dos
recursos o Badesul é remunerado de acordo com critérios estabelecidos nos respectivos
convénios operacionais formalizados com as Secretarias de Estado as quais os Fundos
estdo vinculados. A remuneracdo, a titulo de taxa de administragdo dos Fundos,
representou no exercicio R$ 4.891 (R$ 2.721 em 2016).

25. Outras Informagdes

A Lei Estadual n® 11.916, de 02 de junho de 2003, alterada pela Lei Estadual n® 13.708,
de 06 de abril de 2011, estabelecia autorizagdo ao Poder Executivo para destinar ao
aumento do capital social do Badesul o montante equivalente a 30% dos retornos das
operagdes de financiamento do FUNDOPEM. Em 25 de setembro de 2015 foi publicada
a Lei Estadual n® 14.744, a qual promoveu alteragéo na redagao da Lei n° 11.916, antes
referida, suprimindo o dispositivo autorizativo que havia para a realizacdo de aumentos do
capital social do Badesul mediante a utilizagéo dos recursos dos retornos do FUNDOPEM.
Resta pendente de capitalizagéo o montante de R$ 26.735 (valor nominal) apurado antes
da modificacé@o e publicagéo da referida lei, que corresponde ao periodo compreendido
entre o Ultimo aumento de capital realizado até o més de setembro de 2015.

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo BADESUL DESENVOLVIMENTO S.A. — AGENCIA
DE FOMENTO/RS, com base no Relatério dos Auditores Independentes — KPMG
Auditores Independentes - e nos esclarecimentos prestados pela Diretoria, aprovou as
Demonstragdes Financeiras elaboradas em 17/08/2017, compreendendo: Relatério da
Administragdo, Balango Patrimonial, Demonstracdo de Resultado, das Mutagdes do

JOSUE DE SOUZA BARBOSA
Presidente

esperado no mercado de atuagdo. Devido a relevancia dos saldos relativos a esses ativos,
por basearem-se em estimativas de rentabilidade futura e pelo impacto que eventuais
alteracdes das premissas poderiam gerar nos valores dos impostos diferidos registrados
nas demonstracdes financeiras, consideramos esse assunto como significativo para a
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria, incluiram, dentre outros:

* Avaliagdo do desenho, implementacédo e efetividade dos controles internos chave,
referentes ao processo para a determinacéo e aprovagdo das premissas utilizadas para
fins de elaboragdo de projecdo de resultados a qual é base para a avaliagdo sobre a
realizagao de ativos.

+ Com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos a
documentacéao suporte e as principais premissas utilizadas pela Instituicdo nas proje¢des
dos lucros tributaveis futuros, com base : (a) nas demonstragdes financeiras e relatorios
gerenciais contendo dados histéricos; (b) no orcamento anual preparado pela Institui¢éo;
(c) nas projecdes de indicadores macroeconémicos do Banco Central do Brasil — BACEN;
e (d) em discussodes realizadas com a Instituicdo sobre a sua visdo para os negécios e
perspectivas para as suas operagdes, bem como, comparamos certos dados, quando
disponiveis, com outras fontes externas e avaliamos a consisténcia dessas premissas
com os planos de negdcio aprovados pelo Conselho de Administragéo.

« Avaliamos os critérios para a determinag&o da base tributaria, da classificagdo contabil e
da analise da realizagdo dos valores dos tributos diferidos.

» Com o apoio dos nossos especialistas da area tributaria, avaliamos as bases de
apuragdo em que sdo aplicadas as aliquotas vigentes dos tributos e o estudo de
capacidade de realizagado dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios), bem como
avaliamos a adequagéo das divulgagdes incluidas nas notas explicativas da Instituicdo.
Provisdo para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa

Conforme descrito na nota explicativa n° 6 as demonstragdes financeiras, em 30 de junho
de 2017, o valor contabil das operacdes de crédito, liquidas de provisdes para crédito
de liquidagdo duvidosa, perfazia o montante de R$ 2.584.378, representando parcela
significativa do total de ativos da Instituigao.

A avaliagdo da provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa foi realizada
pela Instituicdo com base na Resolugdo 2.682/99, emitida pelo Banco Central do Brasil,
complementada pela estimativa de perdas desenvolvida pela Instituicdo com base em
sua experiéncia, conhecimento de mercado e outros fatores de risco identificados, no qual
considera estudos sobre o comportamento das operagdes de crédito dos Ultimos cinco
exercicios. Para tanto, a Instituicdo faz uso de julgamentos e estimativas significativos
incluindo os riscos de crédito dos clientes, padrdes histéricos de recebimentos e
existéncia de perdas. Mudangas nas premissas utilizadas pela Instituigdo para exercer
esse julgamento significativo, ou mudangas nas condi¢gdes externas, podem impactar

Patrimonio Liquido, dos Fluxos de Caixa e as Notas Explicativas referentes ao primeiro
semestre de 2017, todas comparativas com o primeiro semestre de 2016.

Porto Alegre, 24 de agosto de 2017.
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significativamente o montante de proviséo reconhecido nas demonstragdes financeiras, e
portanto, consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros:

« Avaliagado do desenho e implementagdo dos controles internos chave e das politicas
contabeis aplicaveis para o reconhecimento, mensuragéo e divulgacao da provisédo para
operagdes de crédito de liquidagcdo duvidosa, incluindo as premissas e julgamentos
utilizados pela Instituicdo para a determinagédo dos montantes registrados.

«+ Avaliagdo da adequacéo da proviséo para redugéo ao valor recuperavel das operagoes
de crédito, obtendo o entendimento dos julgamentos exercidos pela Instituicéo,
considerando as circunstancias que podem ter impactos contabeis.

« Avaliamos a informagdo usada para determinar a provisdo de inadimpléncia
considerando o desempenho do recebimento das operacdes de crédito em relagdo as
tendéncias histéricas.

« Testamos a precisdo da idade dos saldos de operacdes de crédito com base nos
relatorios analiticos por operagdes, e analisamos os valores baixados como incobraveis.
« Avaliamos, com base em amostragem, se a Instituicdo atendeu aos requisitos minimos
estabelecidos pela Resolugdgo CMN n° 2.682/1999, relacionados com a apuragdo da
provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, bem como avaliamos a
adequacao das divulgagdes incluidas nas notas explicativas da Instituigdo.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério
do auditor

A administragdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragbes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracéo e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade &
a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragoes financeiras

A administragdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de
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demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Instituigdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
kprocedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
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auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigdo.
» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Instituigdo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagéo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgages e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
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planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também a administragéo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragéo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrages
financeiras do semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para
o interesse publico.

Porto Alegre, 24 de agosto de 2017.
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